ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE SECURITIZAGAO

DA

COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A
CNPJ/MF n° 62.446.127/0001-96
Emissora

Belo Horizonte/MG em 12 de novembro de 2025.



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DE
SECURITIZAGAO, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM 18 (DEZOITO) SERIES, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA ATRAVES DE PLATAFORMA DE INVESTIMENTO PARTICIPATIVO, DA
COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A.

COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A. (“Securitizadora Allu Invest”), companhia de capital
fechado, sediada Rua Maranhao, n° 330, Salas 800, 900 e 1000, Bairro Santa Efigénia, Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30150-330, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.446.127/0001-96 (a

"«

“Emissora”, “Companhia” ou “Securitizadora”);

Firma o presente “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissao de Debéntures de
Securitizagdo, Nao Conversiveis em Agoes, em 18 (Dezoito) Séries, para Distribuicdo Publica através de
Plataforma de Investimento Participativo, da Companhia Securitizadora Allu Invest S.A”, de acordo com o
artigo 52 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), em consonancia com a
Resolugdo CVM n° 88, de 27 de abril de 2022 (“Resolucdo CVM n° 88”), através de registro em DLT
(Distributed Ledger Technologies), com registro e depdsito perante a Central Depositaria da Emisséo, a
saber, Laqus Depositaria de Valores Mobiliarios S.A., instituicdo autorizada pela CVM, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 33.268.302/0001-02, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n° 433, conjunto 52, bairro Pinheiros, CEP 05419-000 (“Laqus” ou “Central Depositaria”), e com
dispensa de escrituragdo, conforme interpretacdes expedidas pela CVM por meio dos oficios circulares
CVM/SSE n° 04/23 e CVM/SSE 06/23, oferta a qual dar-se-a& através da Plataforma de Crowdfunding da
DEXCAP INVESTIMENTOS E TECNOLOGIA LTDA. (“Dexcap”), sociedade limitada com sede na Avenida das
Américas n° 7.935, sala 510, Barra da Tijuca, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP
22.793-081, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 49.637.048/0001-02, com
registro de plataforma eletrbnica de investimento participativo (“Blataforma de Crowdfunding” ou simplesmente
“Plataforma”) perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos termos legais acima, bem como nos
termos das demais disposi¢des legais aplicaveis e nos termos e condigbes abaixo descritas (“Escritura de

Emissdo de Debéntures”’,”Termo de Securitizacdo”, “Escritura de Emissdo”, “Emissdo” ou “Emissdo de
—E bé ) - = I

1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

Exceto se expressamente disposto de maneira diversa: (i) palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula,
n&o definidas neste Termo de Securitizagao, terdo o significado previsto abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino,
e o singular incluira o plural; e (iii) referéncias a um determinado documento serdo entendidas como referéncias a
tal documento conforme alterado, aditado ou modificado de tempos em tempos.

“Agente Fiduciario” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
andénima com filial situada na Cidade S&ao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagées Unidas (CENU), Brooklin,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34 que atuara como Agente Fiduciario
no ambito desta Emissdo, conforme nomeado neste
Termo de Securitizagao, representando a comunh&o dos
Titulares das debéntures.



Amortizacao”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“‘ANBIMA”

“Assembleia Especial”

“Nota Comercial’

“CNPJ’

“Cdédigo de Processo Civil”

‘G Centrall "

“Controle”

“Debéntures”

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario, que sera devido em parcelas de acordo com o
Anexo II.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6
abaixo.

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagbes
Unidas, n.° 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ sob o]
n.° 34.271.171/0001-77.

significa a assembleia geral de Titulares de CR a ser
realizada na forma da Clausula 9 deste Termo de
Securitizagao.

Significam as notas comerciais, nos termos da
14.195/2021.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n.°13.105, de 16 de margco de 2015,
conforme em vigor.

significa a conta de pagamento de n° 5335 6606 0704
5632, Agéncia 0001, mantida no Banco Stark Bank
S.A (665), de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimbnio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Debéntures.

tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acgoes.

Significam os titulos da 4% Emissdo de Debéntures de
Securitizacdo, Nao Conversiveis em Acgbes, em 18
(dezoito) Séries, para Distribuigdo Publica através de
Plataforma de Investimento Participativo, da Companhia
Securitizadora Allu Invest S.A, a serem emitidos
conforme este Termo, com lastro em notas comerciais.



“Debéntures em Circulacio”

“CVM”

“Data de Emissao”

“‘Data de Inicio de Remnuneracéao

Debénture”

“Data de | s

“Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures’

L e Venci |

Debénture”

“Notas Comerciais Lastro”

Créditos do Patriménio Separado”

para fins de constituicdo de quérum, significa todos as
Debéntures subscritas, integralizados e nao resgatados
pelos Titulares de Debéntures, excluidos as debéntures
que a Emissora eventualmente seja titular ou possua em
tesouraria, os que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Emissora ou de fundos
de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, assim entendidas sociedades empresarias
que sejam subsidiarias, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significa: (i) os Direitos Creditérios; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora
(incluindo o Fundo de Despesas); e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (ii) acima, conforme
aplicavel.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja,
12 de novembro de 2025.

observados os termos e condigbes referentes a Oferta e
divulgados pela Plataforma de Crowdfunding, a data de
finalizacdo da oferta com Sucesso, serd a Data de
Integralizacdo ou Data de inicio da Remuneragao.

significa a data em que ird ocorrer a integralizagdo das
Debéntures, a vista e em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da Plataforma de
Crowdfunding.

significa a data de pagamento do Ganho Estimado das
Debéntures aos Titulares das Debéntures, previstas no
Anexo |Il.

significa a data de vencimento das Debéntures, qual
seja, 15 de novembro de 2028.

significam todas as notas comerciais do Termo da 4?2
(quarta) Emissdo de Notas Comerciais, em 18 (dezoito)
Séries, com Garantia Real e Fidejussoéria, para



“‘Despesas’

Despesas Iniciais”

“Despesas Recorrentes”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios Notas
Comerciais”

“Direitos Creditérios Debé

Lastro”

Colocagéao Privada, da Allugator Servigos Digitais LTDA,
emitidas pela Devedora Originaria e Subscritas pela
Securitizadora nos termos da Escritura.

tem o significado previsto na Clausula 3 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 3 abaixo.

as despesas recorrentes, ordinarias ou extraordinarias
relacionadas a manutengdo da Operagdo de
Securitizacdo, a serem pagas, prioritariamente, com
recursos do Fundo de Despesas.

significa a ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS LTDA,
sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
25.053.921/0001-43, com sede na Rua Maranhdo, n°
330, Salas 800, 900 e 1000, Bairro Santa Efigénia,
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP
30150-330 (“Devedora Originaria”, “Devedora”)

significa: (i) com relacdo a qualquer obrigagao
pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia
que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com
relagdo a qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista
neste Termo de Securitizagdo, qualquer dia no qual haja
expediente bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo e que néo seja sabado ou domingo.

significa todos os direitos creditérios, presentes e futuros,
oriundos das Notas Comerciais.

significa todos os direitos creditérios decorrentes das
Debéntures, correspondentes a obrigacdo da Devedora
de pagar a totalidade dos créditos oriundos das
Debéntures, incluindo amortizagdo e remuneragao, no
valor, forma de pagamento e demais condigbes previstas
na Escritura de Emissao, bem como quaisquer outros
direitos creditérios devidos pela Devedora, ou titulados
pela Emissora, por forca das Debéntures, incluindo a
totalidade dos respectivos acessérios, tais como
encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagoes,
seguros, despesas, custas, honorarios, garantias e
demais obrigacdes legais e contratuais previstas na
Escritura de Emisséo.



Distribuicao Parcial”

Documentos da Operacao”

“Emissao”

“Emissora” ou “Securitizadora”

“Escritura”

“Eventos de Liguidacdo do
Patriméni I ¥

“Eundo de Despesas”

significa a distribuicdo parcial das Debéntures, desde
que observada a quantidade minima de 2/3 (dois tergos),
correspondente ao Valor Alvo Minimo. Se n&o houver
demanda para o Valor Alvo Minimo, a Oferta sera
cancelada.

significa, em conjunto: (i) este Termo de Securitizacao; (;
(i) o Boletim de Subscrigdo; (iii) os aditamentos
relacionados aos instrumentos referidos acima; e (iv) o
termo de adesédo e ciéncia de risco que ficara disponivel
na Plataforma.

significa a emisséo, da escritura da 42 (quarta) emisséo
de debéntures de securitizagdo, ndo conversiveis em
acdes, em 18 (dezoito) Séries, para distribuicdo publica
através de plataforma de investimento participativo, da
companhia securitizadora allu invest s.a, objeto deste
Termo de Securitizagéo.

significa a COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU
INVEST S.A. (“Securitizadora Allu Invest’), companhia
de capital fechado, sediada Rua Maranhdo, n°® 330,
Salas 800, 900 e 1000, Bairro Santa Efigénia, Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP
30150-330, inscrita no CNPJMF sob o n°
62.446.127/0001-96 (a “Emissora”, “Companhia” ou
“Securitizadora”); acima qualificada.

significa o presente ““Instrumento Particular de Escritura
da 47 (quarta) Emissao de Debéntures de Securitizagdo,
N&o Conversiveis em Ag¢des, em 18 (dezoito) Séries,
para Distribuicdo Publica através de Plataforma de
Investimento Participativo, da Companhia Securitizadora
Allu Invest S.A”.

significa os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administragao do Patrimbnio Separado pelos
Titulares das Debéntures, previstos neste Termo de
Securitizacao.

significa as reservas financeiras mantidas na Conta
Centralizadora destinadas ao pagamento de despesas



“‘Remuneracéo das Debéntures”

“Investidores”

“Investimentos Permitidos”

“Legislacdo Socioambiental”

“Lei 14.430”

“Leis Anticorrupcgao”

do Patrimbnio Separado, além de provisdo de
pagamento de despesas futuras do Patriménio Separado
nos termos da Clausula 10 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado atribuido na Clausula 4 abaixo.

significa os investidores que atendam aos requisitos da
Resolugao CVM 88 e que venham a aderir a Oferta, por
meio da Plataforma de Crowdfunding.

significa os investimentos em que os recursos do
Patrimbnio Separado poderédo ser aplicados, a critério da
Emissora, em (i) titulos publicos federais; (ii) certificados
de depodsito bancario emitidos por uma Instituigao
Autorizada; (iii) operagbes compromissadas com lastro
nos ativos indicados nos incisos (i) e (i) acima
contratadas com uma Instituicdo Autorizada; (iv) fundos
de investimentos, inclusive administrados e/ou geridos
por empresas do Grupo EconOmico da Emissora; (v)
qualquer titulo de crédito privado, inclusive emitidos pela
prépria Emissora ou por empresas pertencentes ao
Grupo Econbmico, caso possuam liquidez em até 5
(cinco) Dias Uteis (“Aplicagdes Financeiras Permitidas”).

significa a legislagdo e regulamentagdo, incluindo
normas administrativas e determinagdes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, relacionadas a
saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente,
incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais e relacionadas a saude e seguranga
ocupacional supletivas.

significa a Lei n.°14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme em vigor.

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor.

significam as normas que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administragédo publica,
na forma da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor, e do Decreto n° 11.129, de 11 de



“‘Oferta”

“Oficio Circular 04/23”

“Oficio Circular 06/23”

“Operacao de Securitizacao”

Ordem de Pagamentos”

Parecer de Orientacdo 40”

Patriménio Separado”

Periodo de Capitalizacdo”

Plataforma de Crowdfunding”

julho de 2022, conforme em vigor, incluindo, a Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, a Lei
n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em
vigor, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o
UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel.

significa a distribuicdo publica das Séries das
Debéntures, realizada nos termos da Resolugao CVM
88, do Oficio Circular 04/23, do Oficio Circular 06/23 e da
Lei 14.430, a qual esta dispensada de registro e/ou
analise prévia da CVM.

significa o Oficio-Circular n°® 4/2023/CVM/SSE, divulgado
pela CVM em 4 de abril de 2023.

significa o Oficio-Circular n°® 6/2023/CVM/SSE, divulgado
pela CVM em 5 de julho de 2023.

significa a operagdo de securitizagdo que resultara na
emissdo das Debéntures, aos quais os Direitos
Creditérios serdo vinculados como lastro, na forma
prevista da presente Escritura de Emisséao.

significa a ordem de prioridade de alocagéo dos recursos
integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem
limitagcdo, os montantes recebidos pela Emissora em
razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures, nos termos da Clausula 11 abaixo.

significa o Parecer de Orientagao CVM n° 40, de 11 de
outubro de 2022.

significa o patriménio constituido em favor dos Titulares
das debéntures apoés a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora, composto pelos Créditos do
Patrimbnio Separado. O Patrimbénio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao das Debéntures.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio do Ganho das Debéntures e termina na Data de
Vencimento (exclusive).

significa a plataforma eletrénica de investimento
participativo da Emissora, registrada na CVM por meio



“Prazo de Captacao”

“Pr Integralizaca
Debéntures”

“Publico-Alvo da Oferta”

“‘Regime Fiduciario”

“Remuneracéo do Agente

Eiduciario”

“ An i ”

“Resgate Antecipado Facultativo”

Resolucédo CVM 17

Resolucéo CVM 81"

“Resolucdo CVM 88"

do Ato Declaratério n°® 22.763, de 22 de novembro de
2024, para exercer profissionalmente a atividade de
distribuicao de ofertas publicas de valores mobiliarios de
emissdo de sociedades empresarias de pequeno porte
ou securitizadoras com a instituicdo de regime fiduciario,
realizadas com dispensa de registro.

significa o prazo maximo de realizagdo da Oferta, que
nao podera ser superior a 180 (cento e oitenta) dias
corridos, observado que a Oferta podera ser encerrada a
qualquer momento dentro do Prazo de Captagao desde
que verificado: (i)o Valor Alvo Minimo, no caso de
Distribuicdo Parcial; ou (ii) qualquer montante superior
ao Valor Alvo Minimo e inferior ao Valor Alvo Maximo, no
caso de Distribuicao parcial; ou (iii) o Valor Alvo Maximo.

significa o Valor Nominal da debénture, a partir da data
de integralizacdo de cada Série.

significa o publico-alvo da Oferta, que atenda aos
requisitos da Resolugdo CVM 88, aos quais os CRs
serao distribuidos publicamente no dmbito da Oferta.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos
Titulares das Debéntures, instituido sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 14.430,

conforme aplicavel.

tem o significado atribuido na Clausula 7 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 6 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 6 abaixo.

significa a Resolugao CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de

2021, conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n.° 81, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n° 88, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.



“Termo” ou “Termo de significa o presente Termo de Securitizagao.
Securitizacdo”

“Termo de Endosso” significa cada um dos Termos de Endosso celebrados

entre a Devedora e o respectivo Endossante, nos termos
do respectivo Contrato de Endosso.

“Titulares das Debéntures’ significa os investidores que venham a subscrever ou

adquirir as Debéntures..

“Valor Alvo Maximo” significa o valor alvo méximo da distribuicdo de cada
serie da Debénture

“Valor Alvo Minimo” significa o valor alvo minimo da distribuicdo de cada

Série da Debénture

“Valor de Amortizaca tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6
Extraordinaria” abaixo.

Valor de Resgate Antecipado’ tem o significado atribuido na Clausula 6 abaixo.

“Valor de Resgate Antecipado tem o significado atribuido na Clausula 6 abaixo.
Facultativo”

Valor do Fundo de Despesas’ tem o significado atribuido na Clausula 10.
“Valor Nominal Unitario” significa o valor nominal de cada debénture, que
correspondera a R$1 (um real), na Data de Emisséo.

1.1. A Emissora fora autorizada a emitir debéntures, conforme autorizacao deliberada na Assembleia Geral
Extraordinaria realizada na sede da Emissora aos 19 de Setembro de 2025, protocolada na Junta Comercial de
Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o numero 25/626.181-4 (a “AGE”), por meio da qual autorizou-se a Emissora a
emitir debéntures dentro dos limites estipulados na referida AGE (“Limite de Emiss&o de Debéntures”).

1.1.1. Em decorréncia das inovagdes legislativas impostas pela Lei n° 14.711, de 30 de
outubro de 2023 (“Marco Legal das Garantias”), especialmente da revogagéo do inciso Il do artigo 62 da Lei

6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei de Sociedades Andnimas”), a presente Escritura de Emisséo nao sera
levada a registro na JUCEMG, sendo suficiente, para validade e eficacia desta Escritura de Emissao, o registro
da AGE acima qualificada, conforme disposto no Artigo 62, inciso |, da Lei de Sociedades Andnimas.

1.2. O Valor Total de Emisséo desta celebragéo nao fere o Limite de Emissao de Debéntures, de modo que
a Emissora esta autorizada a realizar a presente Emissao.

1.3. A Emissora, igualmente nos termos da AGE, esta autorizada a constituir regimes fiduciarios e/ou
patrimbnios separados e/ou, ainda, quaisquer outras formas de segregacgao e afetagdo patrimonial em relagéo
a cada uma das séries e/ou emissbes das debéntures e seus respectivos lastros, desde que dentro do Limite
da Emissao de Debéntures, com fim de, incluindo, mas n&o se limitando, atender as leis, normativas,
resolugdes, regulamentagdes, oficios circulares e/ou atos legais e administrativos emanados dos poderes



legislativo, executivo, judiciario e das entidades autarquicas competentes, incluindo, mas n&o se limitando, aos
preceitos oriundos da CVM.

1.4. Registro dos Documentos Comprobatérios. Nos termos do Oficio-Circular n°® 4/2023/CVM/SSE,
uma via eletrénica (i) desta Escritura de Emissao; (ii) das declaragdes exigidas pelos Anexos A, B e C da
Resolucdo CVM n° 88; (iii) dos Boletins de Subscri¢cdo e Termo de Adesao e Ciéncia de Risco (conforme abaixo
definido); e (iv) dos eventuais aditamentos aos documentos mencionados nos itens anteriores (em conjunto,
“Documentos Comprobatérios”), deverao ser registrados na Plataforma de Crowdfunding.

1.4.1. As declaragdes dos referidos Anexos A, B e C da Resolugdo CVM n° 88 serdo coletadas em
conformidade com o nivel tecnolégico da Plataforma de Crowdfunding, inclusive com as alteracées textuais
necessarias, sem, todavia, perder o objetivo almejado pela Resolugdo CVM n° 88.

1.5. Agente de Administracdo e Cobranca dos Créditos. A presente Emissdo de Debéntures podera
contratar agente especializado para realizar a administragdo e cobranga da totalidade das Notas Comerciais e

ou Recebiveis e Direitos Creditérios, observadas as disposi¢des do Boletim de Subscrigdo e desta Escritura de
Emissdo, sendo certo que a Emissora, na condicdo de titular do Patriménio Separado (conforme abaixo
definido), observadas eventuais limitagdes previstas aqui ou na regulamentacdo editada pela CVM, podera
adotar, em nome proprio e as expensas do Patrimbénio Separado, todas as medidas cabiveis para a sua
realizagéo, nos termos dos paragrafo 5° e 6° do artigo 27 da Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme
alterada (“Lei 14.430").

1.6. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social: (a) a aquisicao e securitizagdo de
direitos creditérios; (b) a emisséo e colocagéo, privada ou nos mercados financeiro e de capitais, de titulos de
crédito e/ou valores mobiliarios compativeis com suas atividades; e (c) a realizagdo de negdcios e a prestagao
de servigcos relacionados as operagdes de securitizacdo de créditos financeiros e emissdes de titulos
lastreados em tais direitos creditérios. A presente Emissao esta integralmente compativel com o objeto social
da Emissora.

2, DO OBJETO E DOS DIREITOS CREDITORIOS

2.1. Aquisicdo das Notas Comerciais. As debéntures da presente Emissdo sdo emitidas nos termos
deste Escritura de Securitizagdo de Debéntures (“Debéntures”) e sdo lastreadas em notas comerciais,
conforme infra qualificadas, securitizadas pela propria Emissora ou por empresas que compdem o0 grupo
econdmico da Emissora ou do qual a Emissora faga parte (“Notas Comerciais”).

2.2. Da Emissdo das Notas Comerciais Lastro. As Notas Comerciais foram emitidas de acordo com o
“Termo da 4? (quarta) Emissdo de Notas Comerciais, em série Unica, com Garantia Real e Fidejussoria, para
Colocagéao Privada, da Allugator Servigos Digitais LTDA”. ” (respectivamente, “Notas Comerciais” e “Termo de
Emissdo de Notas Comerciais”’), com data de emissdo fixada em 15 de novembro de 2025 entre a
ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS LTDA, sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
25.053.921/0001-43, com sede na Rua Maranhdo, n° 330, Salas 800, 900 e 1000, Bairro Santa Efigénia,
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30150-330 (“Devedora Originaria”, “Devedora”) e a
COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A, sociedade anénima fechada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 62.446.127/0001-96 (aqui também entendida como “Securitizadora Originria”).

2.3. omerciais. O Termo de Emissdo de Notas
Comerciais foi realizado de acordo com as caracteristicas descritas nas clausulas infra, sendo certo que as
referidas clausulas devem ser lidas e interpretadas como descricoes feitas pelo presente Termo de
Securitizacdo e ndo como transcricbes do Termo de Emissao de Notas Comerciais.

2.3.1. Composicio e Caracteristicas das Séries Lastro: A Série Unica da Nota Comercial € composta por
3.000.000,00 (trés milhdes) de Notas Comerciais, no Valor Nominal Unitario de R$ 1,00 (um real), com valor
total de R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais).



2.3.1.1. Garantias Decorrentes das Notas Comerciais. As Notas Comerciais contardo com garantia real e
fidejusséria, na forma de cessao fiducidria de conta Vinculante (“Conta Vinculante”) e aval de sdcios
administradores da Devedora Originaria.

2.3.1.2. Sobre a Garantia Fidejusséria Decorrente das Notas Comerciais. Foi constituida a garantia

fidejusséria na forma de aval prestados por sécios administradores da Devedora, na condicdo de coobrigados
solidariamente e sem qualquer beneficio de ordem, por todas as obrigagbes da Devedora. Em hipotese de
inadimplemento da Devedora, os avalistas deverdo efetuar o pagamento dos valores em aberto, acrescidos
dos encargos e despesas incidentes, dentro do prazo de 90 (Noventa) Dias Corridos, contados a partir do
recebimento de comunicagao por escrito enviada pela Securitizadora.

2.3.1.3. Sobre a Garantia Real por Cessao Fiduciaria decorrente da Nota Comercial: As Notas Comerciais
sdo garantidas pela cessao fiduciaria de conta vinculante (“Conta Vinculante”), considerando a totalidade dos

recebiveis, direitos creditérios, inclusive oriundos de fluxo de recebimento através de cartdo de crédito, debito
ou pix, sejam provenientes das vendas realizadas pela prépria Devedora Originaria e/ou por empresas do seu
grupo econdmico, abrangendo na respectiva garantia todos e quaisquer valores pecuniarios depositados e/ou
transitados na respectiva Conta Vinculante, a qual foi pactuada através do Instrumento Particular de Promessa
de Cessao de Direitos Creditérios e Outras Avencas, tendo a sua propriedade fiduciaria sido transferida a
Securitizadora.

2314.D vencimen n no Term Emissa N merciais: O Termo de Emisséo
de Notas Comerciais vencera em 36 (trinta e seis) meses contados da Primeira Data de Integralizagao.

2.3.1.5.D Pagamen Remuneraca N merciais: a Remuneragdo das Notas
Comerciais sera paga a partir da data de integralizagdo de cada série, ou o Dia Util imediatamente seguinte, de
acordo com o Cronograma de Pagamentos, sendo o primeiro pagamento devido em 14 de dezembro de 2025
e os demais pagamentos conforme o ANEXO | “Caracteristicas Das Notas Comerciais Lastro”.

2.3.1.6. Destinacdo dos recursos apontada no Termo de Emissdo de Notas Comerciais: Os recursos
liquidos captados pela Devedora Originaria, por meio da integralizagdo das Notas Comerciais, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas e comissdes decorrentes, serdo destinados a operacdo de
concessao de licenciamento para uso de equipamentos eletrbnicos, formalizado mediante celebragdao do
Contrato de Prestacédo de Servico, entre a Devedora Originaria e seus Clientes; (“Operacdo Allugator”); a fim
de gerar novos recebiveis e direitos creditérios que serdo objetos do lastro da garantia das notas comerciais,
transacionadas na Conta Centralizadora Escrow.

2.3.1.7. A Devedora Originaria se comprometeu a alocar os recursos liquidos da Destinagdo dos Recursos em
até 30 dias a partir da integralizagao da respectiva série.

3. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES E CONDICOES DA OFERTA
3.1. Caracteristicas Gerais das Debéntures: Nos termos do artigo 53 da Lei das Sociedades Anbnimas, a

presente Emissdo fora dividida em Séries, de modo que, cada Série tera, a luz do Sistema de Vasos
Comunicantes (conforme abaixo definido), as suas respectivas Debéntures, admitindo-se ainda, a inclusdo de

novas classes e séries (a(s) “Série(s)” ou simplesmente a(s) “Série(s) da Emissaq”).

3.2, A quantidade de Debéntures de cada Série observara o definido (“Sistema de Vasos Comunicantes”),
aqui entendido, com significado especifico e proprio a esta Emissdo em detrimento de outras nog¢des alhures
utilizadas, como o procedimento em que a quantidade de Debéntures de uma das Séries é abatida da
quantidade de Debéntures total da Emisséo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures residuais a
serem alocadas em qualquer das Séries.



3.3. Valor Total da Emissédo: R$ 3.000.000,00 (Trés milhGes de reais).

3.3.1. Quantidade de Debéntures Emitidas: 3.000.000 (Trés milhdes) de debéntures.

3.4. Valor Nominal Unitario das Debéntures: R$ 1,00 (um real), o qual podera ser afetado por agio ou
desagio, desde que assim pactuado com o(s) Investidor(es).

3.5. Série: As Debéntures foram emitidas em 18 (dezoito) séries, sem subordinagdo, sendo admitida a
inclusao de novas Séries, conforme aditamentos realizados.

3.6. Espécie. As Debéntures serdo nominativas e, para além do compartilhamento das garantias do lastro,
ndo gozarao de preferéncia e/ou demais garantias.

3.7. Ambiente de Liquidacdo Financeira: Todas as liquidagdes financeiras oriundas desta Emisséo
far-se-d40 por meio dos enderegos bancarios cadastrados na Plataforma de Crowdfunding, conforme
cronograma de pagamentos previsto no Anexo Il desta Escritura de Emisséao.

3.8. Ambiente de Registro: As Debéntures serdo objeto de depdsito centralizado perante a Laqus,
instituicdo autorizada pela CVM a operar como central depositaria e que fara o depésito centralizado e custddia
eletrdnica, por si ou por terceiros, das Debéntures, com as atribui¢des indicadas pelo artigo 49 da Lei 14.195,
de 26 de agosto de 2021, sendo admissivel, no entanto, a substituicdo ou interoperabilidade das Debéntures
para outra central depositaria de valores mobilidrios, desde que a instituicdo esteja devidamente autorizada
pela CVM, nos termos da Resolu¢ado n° 31 da CVM (“Central Depositaria”).

3.8.1. A solicitagao de troca de depositario sera realizada pela Emissora em relagao as suas quantidades de
Debéntures, observando, para tanto, as regras previstas pelo Manual de Interoperabilidade da Laqus, na
qualidade de Depositaria de Origem, bem como os procedimentos indicados pela central depositaria de
destino. Em razdo do depdsito, as Debéntures estdo habilitadas para distribuicdo em oferta primaria, bem
como negociagao no mercado secundario, conforme o caso.

3.8.2. A Emissora declara estar ciente e de acordo com todos os termos, procedimentos e condigdes do
Regulamento de Acesso e Operagdes e demais Regulamentos e Manuais Operacionais da Depositaria,
disponiveis em seu website (https://www.laqus.com.br/imf-digital/documentacao/), a eles aderindo
formalmente, em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a respeita-los e a cumpri-los, fielmente,
comprometendo-se com todos os termos, condi¢cdes e direitos neles previstos e, inclusive, em suas eventuais
alteragdes e aditamentos, complementos ou novas versoes.

3.9. Registro das Debéntures em DLT. As Debéntures passarao por processo de tokenizagdo pela
Emissora por meio de registro em rede DLT (Distributed Ledger Technology). Neste sentido, considerando a
“tokenizacdo” das Debéntures, o conteudo minimo desta Escritura de Emisséo, conforme rol do artigo 22 da Lei
14.430, esta registrado em rede DLT.

3.10. Forma e Comprovacao da Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, sem

emissao de certificados e suas respectivas titularidades serdo comprovadas por meio de extratos emitidos pela
Plataforma, que fara o registro em rede DLT.

3.10.1. A Emissora devera manter, a todo tempo, registros da participacao de cada Investidor na Oferta,
contendo, no minimo: (i) nome completo, CPF e endereco eletrdnico; (ii) quantidade de valores mobiliarios
subscritos; (iii) valor do investimento expresso em reais; (iv) data da confirmagédo do investimento, conforme
artigo 3°, § 2°, da Resolugdo CVM n° 88; e (v) data da transferéncia dos recursos.

3.11. Data de Emissdo e Vencimento: A presente Emissao € realizada em 12 de novembro de 2025 e
vencera em 36 (trinta e seis) meses contados da Primeira Data de Integralizacdo (a “Data de Emissdo” e
“Vencimento da Emiss&o”), de acordo com o anexo Il “Cronograma de Pagamentos”. Para os fins contabeis,



inclusive em vista as hipéteses dos direitos de Recompra, de Aquisi¢ao Facultativa e de Opcéao de Liquidagao,
considera-se que as debéntures vencem no ultimo dia do periodo de remuneragao ou, caso exercido algum
desses direitos, na data em que devido o efetivo pagamento, pela Emissora, do valor de liquidacdo de cada
respectiva debénture.

3.12. Local de Pagamento: Os pagamentos oriundos desta Escritura de Emissdo, quando aplicaveis e
mediante solicitacdo do Investidor, serdo efetuados por meio de depdsito dos recursos financeiros nas
respectivas contas bancarias dos Investidores e/ou de terceiros pelos investidores outorgados, desde que
devidamente cadastradas na Plataforma (“Conta(s) Bancaria(s) dos Investidor(es)”), nas formas estipuladas
nesta Escritura de Emisséo.

3.13. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacéo relativa a presente Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia que ndo seja um Dia Util para fins de pagamento, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

3.13.1. Em virtude da necessidade operacional de haver um intervalo de até 5 (cinco) Dias Uteis entre o
efetivo recebimento das Notas Comerciais pela Emissora e os repasses pertinentes aos Investidores das
Debéntures, sempre que necessario, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, a Emissora
repassara aos Investidores das Debéntures os valores recebidos das Notas Comerciais em até 5 (cinco) Dias
Uteis.

3.14. Distribuigcdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, dispensada de registro na CVM, por
meio da Plataforma de Crowdfunding, nos termos da Resolugdo CVM n° 88, do Oficio n® 4/2023 CVM/SSE, do
Oficio n° 6/2023 CVM/SSE e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo e observado os termos previstos no Boletim de Subscrigao (“Oferta”, “Valor Total da
Oferta” e “Instrumento da Plataforma”, respectivamente). A Oferta sera conduzida por meio da Plataforma e
nao havera qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de investidores que irdo acessar as Debéntures por
meio da Plataforma.

3.14.1. O publico-alvo da oferta sera o publico investidor em geral, observados os limites impostos pelo artigo
4° da Resolugdo CVM n° 88, doravante (“Usuarios”, Investidor(es)” ou “Subscritores”).

3.14.2. Distribuicdo Parcial. Sera permitida a colocacao parcial das Debéntures no ambito da Oferta, desde
que haja a colocacdo de no minimo o equivalente a 2/3 (dois ter¢os) do Valor Total da Oferta, considerando
cada Série individualmente como uma Oferta, nos termos do Artigo 5°, Ill da Resolugdo CVM n° 88 (“Montante
Minimo”), observado que o prazo de captagdo do Montante Minimo ndo podera exceder 180 (cento e oitenta)
dias desde seu inicio.

3.14.3. Plataforma de Distribuicdo. A distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores sera realizada por
meio da Plataforma.

3.14.4. Prazo Maximo de Distribuicdo. A Oferta aceitara subscrigbes e integralizagbes dentro do periodo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissao, nos termos do artigo 3, | da Resolugao

CVM n° 88 (“Prazo Maximo de Colocacao”). Findo o Prazo Maximo de Colocagédo, sem a colocagdo do
Montante Minimo, a Emissora efetuara o cancelamento da Oferta, sendo que em até 7 (sete) dias apds a data
de encerramento da Oferta, a Plataforma, nos termos da Resolucdo CVM n° 88, deve tomar as providéncias
necessarias para a restituicao integral dos valores pagos pelos Investidores pela aquisi¢do das Debéntures,
através de resgate.

3.14.5. Modificacdo da Oferta. Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando do inicio da Oferta até o encerramento da Oferta, deverao ser observados os requisitos
previstos no §3°, do artigo 8° da Resolugao CVM n° 88.




3.15. Publico-Alvo: Os Certificados serao distribuidos aos Investidores da Plataforma, observado o disposto
no artigo 4° da RCVM n° 88.

3.15.1. Auséncia_de Investidor Lider ou Sindicato de Investidores. Os Investidores reconhecem e
declaram que a Oferta ndo conta com qualquer indicagdo de “Investidor Lider” ou “Sindicato de Investidores”,
conforme definidos na Resolugao CVM n° 88.

3.15.2. Conforme aplicavel, o investidor devera fornecer a Emissora declara¢des nos termos dos Anexos lll e
Anexos IV ao presente Termo de Securitizagao.

3.15.3. O investidor devera, nos termos do Anexo V a presente Escritura de Emissao, atestar que, quando
somado a outros valores previamente investidos no ano calendario em ofertas dispensadas de registro nos
termos da Resolugdo CVM n° 88 por meio de outras plataformas, o montante a ser investido na oferta ndo
ultrapassa: (a) R$ 20.000,00 (vinte mil reais); ou (b) 10% (dez por cento) da renda bruta anual ou do
investimento financeiro, exceto se investidor qualificado.

3.16. Condicoes Precedentes da Oferta: O cumprimento, por parte da Emissora, das obrigagbes referentes
a Oferta assumidas nesta Escritura de Emissdo, € condicionado a satisfacdo das seguintes condigbes
(“Condictes Precedentes”):

(i) emissao das Debéntures de forma plena, valida, eficaz e exequivel;

(ii) instituicdo de Regime Fiduciario pleno sobre as Notas Comerciais, com a constituicao
do Patriménio Separado, que devera destacar-se do patriménio da Emissora, com registro
contabil proprio e independente, destinado exclusiva e especificamente a liquidagdo de suas
respectivas Séries;

(i)  depdsito das Debéntures na Plataforma;

(iv) fornecimento em tempo habil de todas as informagbes corretas, completas e
necessarias para atender as normas aplicaveis a Oferta; e

(v) cumprimento pela Emissora de todas as obriga¢des previstas na Resolugdo CVM n° 88.

3.16.1. Periodo de desisténcia: Nos termos do artigo 3°, inciso Ill, da Resolugdo CVM n° 88, sera garantido
aos Investidores um periodo de desisténcia de 5 (cinco) dias contados a partir da confirmagao do investimento
em cada uma das Séries desta Emissao (“Periodo de Desisténcia”), sendo a desisténcia por parte do Investidor
isenta de multas ou penalidades quando solicitada antes do encerramento deste periodo.

3.16.2. O prazo acima citado sera individualmente considerado para cada confirmagao de investimento em
cada uma das Séries escolhidas e, ainda, por cada ato de confirmagdo, mesmo que realizado dentro de uma
mesma Série.

3.16.3. Caso ocorra a liquidagdo da Série escolhida entre a data de confirmagéo do investimento e o término
do Periodo de Desisténcia, o referido direito de desisténcia nao podera ser exercido, haja vista que a Série
considerar-se-a como liquidada.

3.16.4. As Debéntures serdo subscritas no ambito da Plataforma e integralizadas pelo Prego de Integralizagéo
(conforme abaixo definido) das Debéntures, com a devida identificagdo da Série escolhida, a qual sera paga
nos termos do Boletim de Subscrigdo, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da
Plataforma, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme disposto nesta Escritura de
Emissao.

3.16.5. O Preco de Integralizagao apenas sera liberado para a Conta Centralizadora e/ou Contas Exclusivas
da Emissora a partir da Data de Integralizagédo, conforme aplicavel.



3.17. Destinacdo de Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com as integralizagbes das Debéntures

serdo liberados pela Plataforma a partir da Data de Integralizagéo para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento
de Despesas (conforme abaixo definido) e custos adicionais relacionados com a Escritura de Emisséo e a
Oferta; e (ii) realizar o pagamento do valor correspondente ao Prego de Aquisigédo a ser pago pela Emissora em
razdo da aquisicdo das Notas Comerciais.

3.171. Para fins desta Escritura de Emisséo:

(i) “Despesas” significa Despesas Extraordinarias (conforme abaixo definido), as
Despesas Iniciais (conforme abaixo definido) e as Despesas Recorrentes (conforme abaixo
definido);

(i) “‘Despesas Extraordinaria” significa as despesas extraordinarias, decorrentes da
presente emissao, previstas na Clausula 11 desta escritura, que serdo pagas com 0s recursos
disponiveis no Patrimdnio da Emisséo;

(iii) “‘Despesas Iniciais” significa as despesas flats, decorrentes da emissdo dos
Debéntures, que serdo pagas com os recursos da integralizagdo das Debéntures, a partir da
Data de Integralizagao; e

(iv) “‘Despesas Recorrentes” significa as despesas ordinarias e futuras, decorrentes da
emissao, que serdo pagas com os recursos disponiveis no Patriménio Separado da Emisséo.

3.18. Vinculacdao dos Pagamentos: As Notas Comerciais contidas no Termo da 42 (quarta) Emisséo de
Notas Comerciais, em série Unica, com Garantia Real e Fidejusséria, para Colocagdo Privada, da Allugator
Servigos Digitais LTDA e todos e quaisquer recursos a elas relativos estdo expressamente vinculados e
afetados as séries da presente Emissao, por forga do Regime Fiduciario (conforme abaixo definido) constituido
pela Emissora, em conformidade com esta Escritura de Emissdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencéo, desconto ou compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacées da Emissora. Neste sentido,
os Notas Comerciais e os recursos depositados nas Contas Exclusivas e na Conta Arrecadadora (conforme
abaixo definidas):

(i) constituirdo, no ambito da presente Escritura de Emissao, Patriménio Separado, néo se
confundindo entre si e nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipotese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora no Patrimdnio Separado
até o pagamento integral da totalidade das Debéntures;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares das
Debéntures, bem como dos respectivos custos da administragdo do respectivo Patrimdnio
Separado constituido no ambito da presente Escritura de Emissdo, no custeamento das
Despesas incorridas, conforme ordem de pagamentos também disposta na presente Escritura
de Emissao; e

(iv) estdo isentos de qualquer agao ou execugao promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestagdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco previstos nesta
Escritura de Emisséo.

3.18.1. Para fins desta Escritura de Emissao, (“Conta Arrecadadora”) significa conta corrente de gestdo da
Plataforma de Crowdfunding, para a execugéo dos repasses financeiros pertinentes as diferentes emissdes
que sao realizadas no dmbito da Plataforma, na qual serdo realizados todos os pagamentos referentes a
Plataforma de Crowdfunding.



3.18.2. A Emissora, para além da Conta Arrecadadora, utilizara a Conta Corrente n° 5335 6606 0704 5632,
Agéncia 0001, mantida no Banco Stark Bank S.A (665), de titularidade da Emissora (“Conta Exclusiva
Stark”) e conjunto (“Contas Exclusivas”), sendo certo que pelas referidas Contas Exclusivas transitarao
somente e tdo somente os recursos financeiros atrelados a Emissao, sendo certo que as referidas Contas
Exclusivas estdo expressamente vinculadas e afetadas a Emisséao, por forgca do Regime Fiduciario.

3.18.3. Os recursos oriundos das Notas Comerciais lastro da presente Emissdo poderdo transitar em conta
especifica estipulada no Termo de Emiss&do de Notas Comerciais, obrigando-se a Emissora a fazer os repasses
pertinentes para as Contas Arrecadadora ou Exclusivas, com fins de liquidagao das presentes Debéntures, em
conformidade com a Remuneragcdo e a Data de Vencimento das Debéntures, sem qualquer ordem de
preferéncia entre os repasses das séries da presente Emissédo e/ou emissdes subsequentes cujo lastro sejam
as Notas Comerciais.

3.18.4. A livre e exclusivo critério da Emissora, as fungbes da Conta Arrecadadora poderédo ser absorvidas
pelas Contas Exclusivas, desde que assegurada a infungibilidade dos recursos que transitardo pelas Contas
Exclusivas, os quais somente e tdo somente poderao ser recursos atrelados a presente Emisséao.

3.19. Forma de Integralizagao: As Debéntures serdo integralizadas nos termos do Boletim de Subscri¢ao,
em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Integralizac&o”).

3.20. Remuneracdo das Debéntures. O calculo da Remuneragdo de cada Série se dara com base na
remuneragéao indicada por ocasido da sua subscri¢gdo, nos termos da clausula 42 abaixo.

3.21. Depdsito dos Pagamentos: Os pagamentos dos valores devidos pela Emissora seréo realizados por
meio da Plataforma, considerando a(s) Conta(s) Bancaria(s) dos Investidor(es).

3.22. A presente Emissdo admitira a revolvéncia dos Direitos Creditérios, sendo certo que, para todos os fins
desta Emissdo, compreende-se a revolvéncia como o processo pelo qual se adquirem novos Direitos
Creditérios, até o vencimento da Emissdo, com os recursos oriundos da liquidagao de outros Direitos
Creditorios da Emissao, visando uma maior geragao de resultados da Emisséo (“Revolvéncia”).

3.23. Para além do disposto na clausula 3.20 supra, a Emissora podera, a qualquer tempo e por sua mera
liberalidade, alienar, alterar, adicionar e/ou substituir os Direitos Creditérios que servem de lastro para esta
Emissao, inclusive, em momento posterior a emissao das Séries, de modo que sera permitido para a Emissora
adicionar novos lastros e/ou substituir os lastros das Séries, desde que os novos lastros atendam aos critérios
de elegibilidade infra definidos (“Alterabilidade dos Lastros”).

3.24. Isencado de Penalidades e Encargos: A Emissora ndo é responsavel em caso de indisponibilidade,
instabilidade, atrasos, falhas e/ou erros de quaisquer terceiros envolvidos em atividades operacionais de
liquidacdo dos pagamentos.

3.24.1. Adicionalmente, a Emissora esta isenta de quaisquer penalidades em razdo do descumprimento de
suas obrigagdes de pagamento de quaisquer valores devidos aos Investidores caso o ndo pagamento seja
decorrente da mora dos Devedores Originarios em cumprir com suas obrigagbes no ambito das Notas
Comerciais e/ou da insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado.

4, DA REMUNERAGAO

41. Atualizagcdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera
atualizado monetariamente.

4.2, Da Remuneracio das Debéntures. Valor Nominal Unitario das Debéntures sera acrescido, a partir da
primeira data de integralizagao das Debéntures (inclusive) e até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),



pelos juros remuneratérios indicados no Anexo Il a presente Escritura (“Remuneracéo das Debéntures").

4.3. A Remuneragdo das Debéntures sera paga pela Emissora em cada uma das datas previstas no
cronograma de pagamentos constante do Anexo Il (“Data(s) de Pagamento” e “Cronograma de Pagamentos”,
respectivamente), seguindo observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista nesta Escritura e conforme
a formula de calculo prevista no Anexo Il desta Escritura (“‘Remuneracdo das Debéntures")..

4.4. Devolucdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures: Ressalvadas as hipéteses de liquidagao
antecipada, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago em uma unica parcela, na Data de
Vencimento, conforme Cronograma de Pagamentos infracitado.

4.5. Da Remuneracédo Final. Em conformidade com o Anexo Il “Cronograma de Pagamentos”, a devolugéo
integral do Valor Nominal Unitério dos Certificados ocorrera no 36° (trigésimo sexto) més (“Amortizacéo Final”
e, quando acrescido da ultima Remuneragéo, o “Pagamento Final”).

4.6. Percentual da Remuneracao Bruta Considerando a Modalidade de Subscricdo. Considerando as

distingbes em relagdo as remuneracgdes, prazos e disposicbes acessoOrias de cada Série e respectiva
modalidade de pagamento e, sem prejuizo do Sistema de Vasos Comunicantes instituido, a presente Emissao
organizar-se-a da seguinte forma:

4.6.1 12 Modalidade de Subscricdo. Considerando as disposi¢cdes acessorias, bem como os
termos e prazos definidos na presente Emissdo e em conformidade com o Anexo Il “Cronograma de
Pagamentos”, a 12 (primeira) modalidade de subscrigdo sera tida para a 12 (primeira), 32 (terceira), 52 (quinta),
73(sétima), 92 (nona), 112 (décima primeira), 132 (décima terceira), 152 (décima quinta) e 172 (décima sétima)
série e seus pagamentos serdo exclusivamente na modalidade Bullet, conforme acima definida, sendo certo
que os seus pagamentos serao realizados conforme a percentagem infra definida:

"M li ri

Modalidade de Pagamento: Bullet - Vencimento: : 15/11/2028

Remuneracio Bruta Individualizada por Série Ao Ano

20,00% a.a (vinte por cento ao ano) para a 1* Série;
20,50% a.a (vinte virgula cinco por cento ao ano) para a 3* Série;
21,00% a.a (vinte @ um por cento ao ano) para a 5* Série;

22,00% a.a (vinte e dois por cento ao ano) para a 7° Série;

23,00% a.a (vinte e trés por cento ao ano) para a 11* Série;
24,00% a.a (vinte e quatro por cento ao ano) para a 13® Série;

(
(
(
(
22,50% a.a (vinte e dois virgula cinco por cento ao ano) para a 9* Série;
(
(
24,00% a.a (vinte e quatro por cento ao ano) para a 15® Série;
(

25,00% a.a (vinte e cinco por cento ao ano) para a 17® Série;




4.6.2 22 Modalidade de Subscrigdo. Considerando as disposigdes acessoérias, bem como os
termos e prazos definidos na presente Emissdo e em conformidade com o Anexo Il “Cronograma de
Pagamentos”, a 22 (segunda) modalidade de subscrigao sera tida para a 22 (segunda), 42 (quarta), 62 (sexta),
83(oitava), 10? (décima), 122 (décima segunda), 14?2 (décima quarta), 162 (décima sexta) e 182 (décima oitava)
série e seus pagamentos serdo exclusivamente na modalidade Remuneragcdo Mensal e Amortizagdo Final,
conforme acima definida, sendo certo que os seus pagamentos serao realizados conforme a percentagem infra
definida:

2°M li ri

Modalidade de Pagamento: Remuneracio Mensal e Amortizagao Final
Primeiro Pagamento: 15/12/2025
Pagamento Final: 15/11/2028
Cronograma de Pagamento Conforme Anexo Il

Remuneracdo Bruta Individualizada por Série Ao Ano

20,00% a.a (vinte por cento ao ano) para a 2® Série;
20,50% a.a (vinte wvirgula cinco por cento ao ano) para a 4* Série,
21,00% a.a (vinte @ um por cento ao ano) para a 62 Série;

22,00% a.a (vinte e dois por cento ao ano) para a 8% Série;

23,00% a.a (vinte e trés por cento ao ano) para a 12* Serie;
24,00% a.a (vinte e quatro por cento ao ano) para a 14® Série;

(
(
(
(
22.50% a.a (vinte e dois virgula cinco por cento ao ano) para a 10® Série;
(
(
24,00% a.a (vinte e quatro por cento ao ano) para a 167 Série;
(

25,00% a.a (vinte e cinco por cento ao ano) para a 18 Série;

4.7. Opcao de Liquidacdo. Os debenturistas da 12 (primeira), 32 (terceira), 42 (quarta), 72 (sétima), 82
(oitava), 112 (décima primeira), 122 (décima segunda), 15 (décima quinta), 16 (décima sexta), terdo opcao de
liquidacdo, da data do recebimento da notificagdo da Opgao de Liquidacdo, a Emissora devera devolver o Valor
Principal de cada Certificado cuja Opgao de Liquidagéo for solicitada acrescido da Remuneragao proporcional
incidente até a data da efetiva liquidagéo (“Valor de Liguidacdo”), nas Conta(s) Bancaria(s) dos Investidor(es),
no prazo de até 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do primeiro dia util seguinte ao recebimento da
notificagcdo da respectiva solicitagdo (“Prazo de Liquidagéo”).

4.7.1. Caso o ultimo dia do Prazo de Liquidagédo n&o seja um dia util, o pagamento sera realizado no primeiro
dia util seguinte.

4.8. Vinculagcao de Séries. Nos termos da Vinculagdo de Séries supra disposta, para todos os efeitos de
direito e remuneratérios, as Séries da presente emissio e todos os Certificados nelas inclusos séo lastreados e
garantidos pelas respectivas séries das Notas Comerciais emitidas através do Termo da 42 (Primeira) Emissao
de Notas Comerciais, em 18 (dezoito) Séries, na vinculagéo supra disposta.

4.9. Aplicar-se-a o Cronograma de Pagamentos considerando individualmente o inicio da incidéncia
remuneratoéria de cada Série das Notas Comerciais, quais, para todos os efeitos, sdo vinculadas conforme as
clausulas acima, de modo que o Cronograma de Pagamentos da presente Emissdo sera individualmente
vinculado as Séries da presente Emissdo, conforme as caracteristicas individuais das Séries das Notas



Comerciais.

4.10. Proporcionalidade Remuneratéria. Considerando a estrita relagdo entre os pagamentos recebidos
pelas Notas Comerciais lastro e os pagamentos efetuados nos termos da presente Emissédo, em hipotese de
pagamento parcial, bem como, em hip6tese de pagamento remuneratério efetivo abaixo da expectativa
remuneratéria das Notas Comerciais, sera a Remuneragdo incidente das Debéntures afetada
proporcionalmente (“Proporcionalidade Remuneratéria”).

4.11. Prorrogacdo dos Prazos. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que nao
houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, tdo como das Notas Comerciais,
considerar- se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente.

412, Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegao feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil.

5. GARANTIAS DA EMISSAO E DO LASTRO

5.1. Garantias da Emissdo. A presente Emissdo, para além do Regime Fiduciario e das garantias do
lastro, a saber, as garantias reais e fidejussorias constantes no Termo de Emissdo de Notas Comerciais,
conforme abaixo estipuladas e descritas (“Garanti Lastro”), ndo contard com outras garantias.

5.1.1. Em hipétese de inadimplemento das obriga¢des oriundas do Termo de Emissao, e consequentemente,
da presente Emissao, poderdo as Garantias do Lastro aproveitar aos titulares dos Certificados desta Emisséo,
observando-se, contudo, a limitagdo percentual neste Termo de Emissao.

5.2. Compartilhamento de Garantias: A presente Emissdo podera compartilhar as Garantias do Lastro
com outras emissdes e/ou ofertas dentro do limite de cada emisséo, desde que assegurados aos titulares das
Debéntures os seus respectivos percentuais de garantias.

5.2.1. Para todos os fins do Compartiihamento de Garantias acima estabelecido, veda-se a imposi¢cao de
preferéncia ou subordinacido em relacdo a outras emissdes e/ou ofertas realizadas com base no Termo de
Emissdo de Notas Comerciais, sendo certo que o compartilhamento de garantias se dardo, conforme aplicavel,
a Série lastro da presente Emissdo. Desse modo, ndo havera preferéncia ou subordinagdo em relagéo a
presente Emissao e eventuais emissoes futuras.

5.3. Dacdo em Pagamento. Nos termos do artigo 20 da Lei 14.430, ocorrendo o inadimplemento das
Debéntures de uma ou mais das Séries em virtude da nao liquidacao tempestiva das Notas Comerciais que Ihe
foram postas como lastro e garantia, ou entdo, da liquidacdo parcial de tais Notas Comerciais, podera a
Emissora, para além dos termos da clausula 5.3 e seguintes abaixo, efetuar a dacdo em pagamento ao
Investidor da quota parte da Nota Comercial lastro da respectiva Série que seja equivalente ao montante ora

detido pelo Investidor, considerando para tanto as fragbes representativas das Debéntures (“Dacdo em
Pagamento”).

5.3.1. As Notas Comerciais vinculadas a Emissao, dadas em pagamento nos termos desta clausula 52, serao
entregues aos detentores das Debéntures, objeto da dagdo em Pagamento, em regime de condominio.

5.3.2. A Dacao em Pagamento da totalidade das Notas Comerciais vinculados a Emisséo, que nao tiverem
sido quitadas até a data da Dagdo em Pagamento implicara: (i) a extincdo de toda e qualquer obrigagcao
pecuniaria da Emissora frente aos detentores das Debéntures; (ii) os detentores das Debéntures sub-rogar-se-
ao em todos os direitos e vantagens originalmente de titularidade da Emissora contra os emissores das Notas
Comerciais; (iii) a Emissora eximir-se-a de qualquer obrigagdo perante os detentores das Debéntures,
observado que, nesta hipétese: (a) as obrigagdes da Emissora com relagdo aos detentores das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emiss&o e/ou dos demais instrumentos relacionados, direta ou indiretamente,



com a Emissédo considerar-se-d0 integralmente adimplidas; e (b) havera, automaticamente, em favor da
Emissora com relagcdo aos detentores das Debéntures, quitagdo ampla, geral, irrevogavel e irretratavel de
todos e quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
instrumentos relacionados, direta ou indiretamente, com a Emissao; (iv) os detentores das Debéntures, se
assim solicitado pela Emissora, tomardo as providéncias e assinardo os documentos que lhe forem
razoavelmente solicitados pela Emissora, no prazo por ela assinalado, com o fim de formalizar ou concluir a
Dacdo em Pagamento; (v) a Emissora devera proceder com o resgate das Debéntures, os quais serao
automaticamente cancelados pela Emissora, sendo vedada sua manutengdo em tesouraria; (vi) as Notas
Comerciais serdo dadas em pagamento aos detentores das Debéntures, mediante a constituicdo de um
condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cadigo Civil, cuja fragédo ideal de cada detentor das
Debéntures sera calculada de acordo com a proporgao de Debéntures detidos por cada titular sobre o valor
total das Debéntures em circulagao a época, considerando para tanto, também, a fracdo das Notas Comerciais
que foi destinada a composigédo do lastro das Debéntures. As decisbes a serem tomadas pelo condominio
deverdo ser tomadas pelos detentores das Notas Comerciais que detenham 50% (cinquenta por cento) + R$
1,00 (um real) da totalidade dos créditos representados pelos Notas Comerciais e a mudanca de tal quérum
devera ser aprovada por todos os detentores das Notas Comerciais; e (vii) caso os detentores das Debéntures,
em até 10 (dez) Dias uteis, ndo procedam a eleigao do administrador do condominio referido nos itens acima,
essa funcdo sera exercida pelo titular das Debéntures que detenha a maior quantidade de Debéntures em
circulagcédo o qual, no momento da aquisi¢ao das Debéntures, ja concorda com tal nomeagao.

5.3.3. A Dacao em Pagamento devera ser formalizada por meio de cessao civil das Notas Comerciais.

5.3.4. As Debéntures quitadas pela Emissora nos termos desta clausula 5° deverdo ser liquidadas e
canceladas pela Emissora simultaneamente, observados os termos e condigbes estabelecidos nesta Escritura
de Emissao.

6. RESGATE FACULTATIVO, AQUISIGAO FACULTATIVA, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E
OPCAO DE LIQUIDACAO

6.1. Resgate Facultativo. A Emissora podera, a qualquer tempo e sem caréncia, caso assim queira e por
sua mera e exclusiva liberalidade, exercer o direito de resgatar quaisquer das Debéntures desta Emisséo, o
que se dara mediante a devolugédo do Preco de Integralizacdo, somada a eventual remuneracéo incidente (pro
rata die) até a data do efetivo pagamento do valor do Resgate Facultativo.

6.1.1. Ocorrendo o Resgate Facultativo, todos os direitos, deveres e obrigagdes do Investidor que teve as
Debéntures desta Emissédo resgatados, total ou parcialmente, estardo, em relacdo ao que fora resgatado,
imediatamente resolvidos e/ou renunciados, ressalvando-se os atos praticados eivados de dolo, culpa e/ou
qualquer outro vicio.

6.1.2. A decisdao pelo Resgate Facultativo cabe unilateralmente & Emissora e podera ser exercida
indiscriminadamente contra qualquer Investidor. Nenhum Investidor podera demandar pelo resgate parcial ou
total de seus Debéntures, a qualquer tempo ou sob qualquer justificativa, nem mesmo e sobretudo sob
alegagdo de eventual resgate ou recompra de terceiros, independentemente de haver ou nao igualdade de
condigdes ou qualquer outro argumento ou tese.

6.2. Aquisicdo Facultativa. As Partes poderdo, a qualquer tempo, pactuar a denominada Aquisigdo
Facultativa das Debéntures, o que dar-se-a mediante a pactuagéo, entre as Partes, de prego certo e
determinado por ocasiao da Aquisicéo Facultativa.

6.2.1. A Aquisicao Facultativa sera celebrada por mera liberalidade entre as Partes, devendo ser entendida
como pontual e extraordinaria, de modo a nao gerar direito ou expectativa de direito para o Investidor e/ou para
terceiros interessados, ndo figurando como uma hipdtese de distingdo de condigbes entre Investidores das
mesmas series.



6.3. Amortizacdo Extraordinaria. Havendo quaisquer eventos de liquidacdo antecipada, aqui entendida
como o efetivo recebimento de recursos financeiros pela Securitizadora Originaria e, por conseguinte, pela
Emissora, em prazo inferior ao inicialmente previsto no Termo de Emiss&do de Notas Comerciais, incluindo, mas
nao se limitando, por motivos de (i) amortizagao extraordinaria realizada pela Devedora Originaria em sede do
Termo de Emissao de Notas Comerciais, (ii) vencimento antecipado do Termo de Emissao de Notas Comerciais
com efetivo recebimento de recursos pagos e/ou executados da Devedora Originaria em favor da
Securitizadora Originaria, e, por conseguinte, da Emissora, ou, ainda, (iii) qualquer outro evento que gere
liquidez antecipada das Notas Comerciais que sao lastros das Debéntures da presente Emisséao, seja parcial
ou total, havera a amortizagao extraordinaria em prol dos Investidores desta Emissao de forma proporcional ao
numero de Debéntures dos quais sao titulares (“Amortizacdo Extraordinaria”®).

6.4. Opcao de Liquidacdo. Exclusivamente aos Debenturistas das 12 (primeira), 32 (terceira), 4 (quarta), 72
(sétima), 8?2 (oitava), 112 (décima primeira), 122 (décima segunda), 15 (décima quinta) e 16 (décima sexta), é
assegurado o direito de exigir a recompra de uma ou mais, inclusive da totalidade das Debéntures pela
Emissora, pelo Valor Principal (“Opg¢éao de Liquidagao”).

6.4.1. Da data do recebimento da notificagdo da Opcgdo de Liquidacdo, a Emissora devera devolver o Valor
Principal de cada Debénture cuja recompra for solicitada acrescido da Remuneragéo proporcional (conforme
item 4 acima) incidente até a data da efetiva liquidagao (“Valor de Liquidacdo”), nos Enderegos de Pagamentos
previstos na clausula 3.5, no prazo de até 90 (trinta) dias corridos, contados a partir do primeiro dia util seguinte
ao recebimento da notificagdo da respectiva solicitagdo (“Prazo de liquidacdo”), desde que observados a
ordem de pagamentos da clausula 11.

6.4.2. Excepcionalmente e sem que isso caracterize mora ou inadimpléncia da Emissora, o Prazo de
Liquidagéo podera ser estendido por até o prazo de vencimento da debénture, nas hipéteses de: (a) “iliguidez
justificada”, decorrente de caso fortuito ou forga maior, ou (b) “lliquidez Momentanea”, assim entendida a
impossibilidade de haver recursos pecuniarios do fundo de despesas ou da Conta Exclusiva do patrimonio
separado no momento do termo final dos prazos referidos no item 6.4.1 acima, decorrente de o Prazo Médio de
Conversdo dos Direitos créditos em Dinheiro ser superior ao Prazo Médio de Pagamento do Passivo
(“Hipoteses de lliquidez”).

6.4.3. Considera-se “Prazo Médi nversa Direi reditori m Dinheiro” a média dos prazos do
pagamento dos Recebiveis e do recebimento das rendas ou juros dos Ativos Financeiros ponderada pela
proporgao do valor presente de todo Recebivel e de todo Ativo Financeiro ou renda ou juros dos Ativos
Financeiros em relagdo ao valor presente da soma do valor de todos os Recebiveis e dos Ativos Financeiros.
Para estes fins, serdo excluidos Recebiveis vencidos cuja probabilidade de adimplemento seja considerada
remota.

6.4.4. Considera-se “Prazo Médio de Pagamento do Passivo” a média dos prazos de pagamento da
Remuneragao de todas as Debéntures, do pagamento do Valor Principal de todas as Debéntures integralizadas
e o valor de custeio da sociedade, ponderada pela propor¢do do valor presente de todas as Debéntures e da
Remuneragao devida.

7. DO REGIME FIDL!CIARIO, DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DO
AGENTE FIDUCIARIO

71. Nos termos previstos pela Lei 14.430, a Emissora instituiu regime fiduciario sobre o Patrimonio
Separado (conforme abaixo definido) nos termos da Escritura de Emissdo em favor dos Investidores desta
Emissdo, conforme declaragdo da Emissora disposta no ANEXO VI da Escritura de Emissédo (“Regime
Fiduciario”), nos termos desta Clausula 7, sobre: (i) os créditos decorrentes das Notas Comerciais; (ii) os
valores depositados nas Contas Centralizadora e Exclusivas, desde que atrelados a Emissao; e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel, os quais
integram o Patrimbnio Separado (em conjunto, “Créditos do Patrimbnio Separado”).



71.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Patriménio Separado” significa o patrimdnio separado
constituido em favor dos Investidores mediante a instituicdo do Regime Fiduciario (conforme abaixo definido)
sobre os Créditos do Patrimbnio Separado (conforme abaixo definido) pela Emissora, administrado pela
Emissora. O Patrimbnio Separado ndo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo das Séries e suas respectivas Debéntures, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionados a Emisséo, na proporgao dos investimentos, nos termos
desta Escritura de Emissao e da Lei 14.430.

7.1.2. Pela presente Escritura de Emissao, a Emissora vincula, conforme o caso, em carater irrevogavel e
irretratavel, as Notas Comerciais, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acessorios e agdes inerentes as Notas Comerciais, a Emissao e, especificamente, as suas respectivas Séries,
conforme caracteristicas descritas abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos
das Notas Comerciais estdo expressamente vinculados a Emissao por forgca do Regime Fiduciario constituido
pela Emissora, em conformidade com a presente Escritura de Emissdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencéo, desconto ou compensagédo com ou em decorréncia de outras obrigagdes da Emissora.

7.1.3. Os Créditos do Patrimbnio Separado sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir
patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora nem com outros patriménios separados
de titularidade da Emissora decorrentes da constituicdo de regime fiduciario no &mbito de outras emissdes de
certificados, destinando-se especificamente ao pagamento da Emissao e das demais obrigacdes relativas ao
Patriménio Separado, e manter-se-&0 apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de
toda a Emisséo e/ou a amortizagao integral da Emiss&o a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei
n°® 14.430, admitida para esse fim a dagao em pagamento.

7.1.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndao dara causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, a Emissora, aos Investidores ou a CVM convocar Assembleia Especial para deliberar
sobre as normas de administragédo ou liquidagdo do Patrimbnio Separado. A Assembleia Especial devera ser
convocada na forma da Clausula 9 desta Escritura de Emissdo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia e sera instalada (i) em primeira convocagdo, com a presenga de beneficiarios que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) de cada série das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocacgao,
independentemente da quantidade de Debéntures em Circulagdo. Na Assembleia Especial, serdo consideradas
vélidas as deliberacbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao.
Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo, o resgate da emissdo mediante a dagéo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos Investidores.

7.1.5. Composicao do Patriménio Separado. O Patrimbnio Separado sera composto pelos Créditos do
Patriménio Separado, os quais (i) ndo responderao perante os credores de Emissora, por qualquer obrigacao,
(i) ndo serdo passiveis de constituicio de garantias por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam; e (iii) somente responderao pelas obrigagbes desta Emissao.

7.1.6. Do Agente Fiduciario. A Emissora por meio do aceite de termos de formulario eletrénico de
enquadramento da emissao (“Aceite Opt-In”), nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
sua nomeagao, para desempenhar os deveres e atribuicdbes que lhe competem, sendo- lhe devida uma
remuneragdo nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, a ser paga com os recursos do Patriménio
Separado.

7.1.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes, desde que respeitado os termos de enquadramento da
emissao “Aceite Opt-In”, a partir da data de celebracdo desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento
relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral quitacdo de todas
as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo, ou até sua efetiva substituigéo.

7.1.8. Declaracbes do Agente Fiduciario. Atuando como representante dos Titulares das Debéntures, o
Agente Fiduciéario declara que:



(i)

(ii)

(iif)

(iv)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
limitada, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com suas obriga¢des
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario tém poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome do Agente Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragao desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas (a) nao
infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos estejam sujeito; e (d) n&o infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes previstas
na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

sob as penas da lei, ndo tem qualquer impedimento legal para o exercicio da fungédo que lhe é
atribuida, conforme § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢oes;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na Resolugdo CVM 17,
conforme declarado no Anexo VI desta Escritura de Emisséao; e

atua como agente fiduciario em outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, sendo certo que, conforme prevé o § 2°, artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

7.1.9. Deveres do Agente Fiduciario. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 17,
nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado:

(iif)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares das Debéntures;

proteger os direitos e interesses dos Titulares das Debéntures, empregando no exercicio da fungéo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de seus
préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Especial, para deliberar
sobre a sua substituigao;

conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas fungoes;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados nos 6rgdos competentes, se assim necessario, adotando, no caso de omisséo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;



(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os Titulares das
Debéntures, no relatério anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacido da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio das
informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas de Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localizam o domicilio ou as
sedes dos estabelecimentos principais da Emissora e da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou do Patrimbnio Separado;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes nesta Escritura de Emissao, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares das Debéntures qualquer inadimplemento, pela Emissora e pela Devedora,
de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséao, incluindo as obrigagdes relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares das Debéntures e que
estabelecem condigbes que n&do devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Titulares das Debéntures e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, conforme previsto no
artigo 16, Il, da Resolugdo CVM 17; e

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre
os Direitos Creditorios, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

7.1.10. Deveres Adicionais do Agente Fiduciario. Adicionalmente, incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

assegurar tratamento equitativo a todos os Titulares das Debéntures em relagéo a outros titulares de
valores mobiliarios de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario, nos termos do § 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

exercer suas atividades nos termos da Resolugdo CVM 17;

convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a administragdo ou liquidagdo do Patrimdnio
Separado na hipotese de insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado para satisfagao
integral das Debéntures, nos termos do artigo 39, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 60;

exercer, nas hipoteses previstas nesta Escritura de Emissdo, a administragdo do Patrimdnio
Separado, até a transferéncia a nova Securitizadora ou até a nomeacéao de liquidante para fins de
liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos do artigo 39, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 60;

fornecer a Securitizadora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate das
Debéntures pela Securitizadora, o termo de quitagdo das Debéntures, que servira para baixa do
registro do Regime Fiduciario, nos termos do §1° do artigo 32 da Lei n® 14.430; e

verificar a aplicagdo dos recursos da Oferta e das Notas Comerciais, pela Devedora, até a Data de
Vencimento das Debéntures.



7.1.11. Substituicido do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido: (i) pela CVM, nos
termos da legislagdo em vigor; ou (ii) pelos Titulares das Debéntures em Assembleia Especial,
independentemente da ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua destituigéo.

7.1.12. Na hipdtese de impedimento, renuncia, intervengéo ou liquidagdo extrajudicial do Agente Fiduciario,
este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagdo em Assembleia Especial de
Investidores das Debéntures para a escolha do novo agente fiduciario. Nesta hipotese, a Assembleia Especial
destinada a escolha de novo agente fiduciario deve ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido,
podendo também ser convocada por Titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo. Se a convocagado da Assembleia Especial ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do final do prazo referido nesta Clausula, cabe a Emissora efetuar a imediata convocacgao.

7.1.13. Aos Titulares das Debéntures somente é facultado proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdao de seu eventual substituto, apdés o encerramento do prazo de distribuigdo publica das Debéntures,
em Assembleia Especial de Investidores das Debéntures, especialmente convocada para esse fim.

7.1.14. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada @ CVM, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizacao.

7.1.15. A substituicdo permanente do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente Termo de
Securitizagao, cabendo a Emissora providenciar as correspondentes averbagdes e registros.

7.1.16. O Agente Fiduciario inicia o exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo do presente
Termo de Securitizagao, devendo permanecer no exercicio de tais funcbes até a sua efetiva substituicdo ou
liquidacao total das Debéntures.

7.1.17. O Agente Fiduciario nomeado em substituicdo ao atual ndo devera receber remuneragao superior a
constante nesta Escritura de Emissao, fixada para o Agente Fiduciario substituido, exceto caso aprovada pelos
Titulares das Debéntures em Assembleia Especial, situagdo na qual o valor superior ao constante nesta
Escritura de Emissao sera retido do Patrimdnio Separado.

7.1.18. O Agente Fiduciario substituto devera comunicar imediatamente a substituicdo aos Titulares das
Debéntures.

7.1.19. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislagéo aplicavel e desta Escritura de Emisséao.

7.1.20. Inadimplemento da Emissora. No caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer agéo prevista em lei ou nesta Escritura de Emiss&o para proteger direitos ou defender
interesses dos Titulares das Debéntures.

7.1.21. Atos ou Manifestacées. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares das Debéntures e/ou exonerem terceiros de obrigagbes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢cdes assumidas nesta Escritura de Emisséo,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares das Debéntures reunidos em
Assembleia Especial.

7.1.22. Verificagdo de Documentos e Informagdes Disponibilizados. Sem prejuizo do dever de diligéncia
do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de

documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislag&o aplicavel.



7.1.23. Limitacdo de Atuacdo. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem como do previsto nesta Escritura de Emissao,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha
decorrido da legislacdo aplicavel e dos documentos retro mencionados.

7.1.24. Remuneracdo do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, a remuneragédo no
ato do registro desse termo, pelo servigco de Agente Fiduciario, que serao faturados diretamente para a Laqus

ao qual fara o repasse para o parceiro até o 5° dia Util do més posterior aos registros realizados; A totalidade da
remuneragao pelo servico do Agente Fiduciario sera cobrado, em parcela unica, sendo devida no momento do
Registro do TS no portal da Laqus, equivalente aos percentuais aproximados de 0,32% sobre o volume da
Emisséao.

7.1.25. Em caso de inadimplemento, pela Emissora, de reestruturagao ou de assembleia de qualquer natureza
das condigbes da operacdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a
R$500,00 (Quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando, (i) a execu¢do das garantias, caso aplicavel, (ii) ao comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Devedora, os Titulares das Debéntures ou demais partes
da Oferta, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos
Documentos da Operacédo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item
seguinte; e (iv) pedidos de simulagdo de calculo de resgate antecipado e outras simulagbes; e (v)
implementacdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos, remuneracéo esta a ser paga no prazo
de 10 (dez) dias ap6s a conferéncia e aprovagao pela Devedora do respectivo “Relatério de Horas”.

7.1.26. O valor acima citado, devido a titulo de remuneragdo do Agente Fiduciario, sera reajustado pela
variagdo positiva acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes, sempre que a Oferta ultrapassar o prazo de 3 (trés) anos.

7.1.27. Em razéo das obrigagdes impostas ao Agente Fiduciario das Debéntures pelo Oficio Circular CVM n°
1/2021 SRE, permanecem exigiveis as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a
comprovacao e verificagdo da destinagdo dos recursos até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que a
destinagao da totalidade dos recursos decorrentes da Emisséao seja efetivada e comprovada.

7.1.28. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirédo
multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.1.29. A Remuneracdo do Agente Fiduciario sera acrescida de ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuigcdo ao Programa de Integragcdo Social), COFINS (Contribui¢gdo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragcado do Agente Fiduciario das Debéntures
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.1.30. A parcela citada no item 7.1.24 podera ser faturada por qualquer empresa do grupo econdémico,
incluindo, mas nao se limitando, a Oliveira Trust DTVM S.A., inscrita no CNPJ n° 62.446.127/0001-96.

7.1.31. Destituicdo e Substituicio da Emissora — Transferéncia da Administracdo do Patrimoénio
Separado. A Emissora podera ser destituida ou substituida da administracdo do Patrimbénio Separado,

devendo continuar exercendo suas fungdes e, por conseguinte a receber a remuneracao equivalente, até que
uma nova companhia assuma referida posi¢édo, nas seguintes hipoteses:

(i) insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado para liquidar a Emissao, por culpa ou
dolo comprovado da Emissora;



(ii) decretacao de faléncia ou recuperagéo judicial ou extrajudicial da Emissora;
(i)  renuncia da Emissora, manifestada por escrito; ou

(iv) em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Especial, observados os
termos e condigdes previstos na Clausula 9 abaixo e desde que com a concordancia da
Emissora.

7.1.32. Nas hipéteses previstas no item (i) a (iv) da Clausula 7.1.31 acima, cabera a Emissora, aos
Investidores ou a CVM convocar a Assembleia Especial, em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos
eventos acima, para deliberar sobre a administracdo por uma nova companhia ou liquidagao do Patriménio
Separado, conforme cada caso.

7.1.33. A Assembleia Especial prevista na Clausula acima devera ser convocada na forma da Clausula 9.4, e
instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga dos Investidores que representem, pelo menos, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo de cada série e em segunda convocagéo,
independentemente da quantidade de Debéntures em Circulacao.

7.1.34. A deliberagao pela liquidagao do Patriménio Separado em razao da insolvéncia da Emissora nos
termos dos itens acima, sera valida por maioria dos votos presentes, enquanto o quérum de deliberagao
requerido para a substituicdo da Emissora na administragao do Patriménio Separado nao podera ser inferior a
créditos representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Separado.

7.1.35. A companhia eleita em substituicio da Emissora assumira integralmente os deveres, atribuigbes e
responsabilidades constantes da legislagdo e regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao,
comprometendo-se a Emissora a fornecer os documentos e informacgées da Emissédo e das Debéntures que
estejam em sua posse e guarda.

7.1.36. A substituicdo da Emissora em carater permanente deve ser objeto de aditamento a presente Escritura
de Emisséao.

7.1.37. Na Assembleia Especial mencionada nas Clausulas acima, os Investidores deverao deliberar: (i) pela
liquidacdo do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagao; ou (ii) pela nao liquidacdo do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a
nomeagdo de outra instituigdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigbes e termos para sua
administragdo, bem como sua remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida
da administragdo do Patriménio Separado.

7.2. Aplicacdes Financeiras do Patriménio Separado. Os recursos do Patriménio Separado poderéo ser

aplicados, a critério da Emissora, em (i) titulos publicos federais; (ii) certificados de depdsito bancario emitidos
por uma Instituicdo Autorizada; (iii) operagdes compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos (i) e
(i) acima contratadas com uma Instituicdo Autorizada; (iv) fundos de investimentos, inclusive administrados
e/ou geridos por empresas do Grupo Econdmico da Emissora; (v) qualquer titulo de crédito privado, inclusive
emitidos pela propria Emissora ou por empresas pertencentes ao Grupo Econdmico, caso possuam liquidez em
até 5 (cinco) Dias Uteis (“Aplicagdes Financeiras Permitidas”).

7.3. Responsabilidade da Emissora perante o Patriménio Separado. A Emissora somente respondera

por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade, conforme
apurados em deciso judicial transitada em julgado.

7.4. Exercicio Social. O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada
ano. As demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado ndo serdo objeto de auditoria independente em
razdo do volume da Oferta ndo superar R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais), nos termos do §4° do artigo



8° da Resolugdo CVM n° 88.

7.5. Obrigacdes da Emissora com relagdo a administragao dos créditos do Patrimoénio Separado.

7.5.1. A Emissora administrara ordinariamente o Patrimbénio Separado, (i) promovendo as diligéncias
necessdrias a manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento da Emisséo, de
eventuais Despesas aos Investidores, sendo-lhe facultado realizar Aplicagcbes Financeiras Permitidas a
qualquer tempo, observado que eventuais resultados financeiros obtidos pela Emissora na administragéo
ordinaria do fluxo recorrente das Debéntures integrarao o Patriménio Separado e, ao término da Emissao, caso
sobejem o necessario para o pagamento dos Investidores, serdo incorporados pela Emissora; (ii) mantera o
registro contabil independentemente do restante do seu patrimonio; e (iii) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras.

7.5.2. No caso de insuficiéncia do Patriménio Separado e necessidade de aporte de capital por Investidores,
a Emissora podera convocar, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados de sua ciéncia, uma Assembleia Especial
para deliberar (i) pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual a Emissora
continuara responsavel pela administracdo do Patrimbénio Separado e que devera ser realizado o aporte de
capital pelos Investidores.

7.5.3. A convocacao para a Assembleia Especial prevista na Clausula 7.5.2 acima devera ser realizada nos
termos da Clausula 9.4 e seguintes abaixo, sendo certo que a Assembleia Especial se instala: (i) em primeira
convocagao, com a presenca, no minimo de 50% (cinquenta por cento) mais um de representantes do valor
global dos Investidores; e (ii) em segunda convocacgao, independentemente da quantidade de Investidores.

7.5.4. A deliberacdo em Assembleia Especial mencionada na Clausula 7.5.3 acima sera tomada pelos votos
favoraveis da maioria dos Investidores presentes a Assembleia Especial, em primeira ou segunda convocagao.

7.5.5. Caso a Assembleia Especial seja instalada e os Investidores ndo decidam a respeito das medidas a
serem adotadas, os Investidores se tornardo condéminos dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado, conforme disposto no Cédigo Civil e no artigo 30, paragrafo 6° e artigo 31, paragrafo 2°, ambos da
Lei 14.430, sem prejuizo de a Emissora, na condi¢ao de titular do Patrimdnio Separado, observadas eventuais
limitagbes previstas aqui ou na regulamentacgao editada pela CVM, adotar, em nome préprio e as expensas do
Patriménio Separado, todas as medidas cabiveis para a sua realizagao, nos termos do paragrafo 5° do artigo
27 da Lei 14.430.

7.5.6. Na eventualidade de insuficiéncia de recursos no Patrimbénio Separado e observado o disposto na
Clausula 7.5.5 acima, a Emissora, ao seu livre critério, entregard os Notas Comerciais aos Investidores, no
estagio em que se encontrarem, como forma de quitagdo desta Emissdo, encerrando assim o Patriménio
Separado.

8. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA E DO INVESTIDOR

8.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na regulamentacéo aplicavel, nesta
Escritura de Emisséo e nos demais Documentos da Operacao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, sem registro de companhia securitizadora e de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada a celebragédo desta Escritura de Emisséo e dos demais
Documentos da Operagdo de que é parte, bem como a realizagdo da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;



(iii) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv) a Emissdo, a vinculagdo das Notas Comerciais e a celebragdo desta Escritura de
Emisséo néo infringem qualquer disposi¢ado legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
suas controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, suas controladas e/ou coligadas; ou (c) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(v) nao ter a Emissora sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco estar em processo de recuperagao judicial e/ou extrajudicial;

(vi) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo,
nos termos da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

(vii) embora dedique para o mais absoluto, cristalino e satisfatério resultado de suas
atividades e confie absolutamente em seu quadro de colaboradores (diretores, conselheiros e
afins) e no plano de negdcio o qual segue, esta sujeita a volatilidade e aos riscos de mercado,
bem como a eventuais casos fortuitos ou de forga maior, fato os quais podem afetar
diretamente o resultado de suas operagdes, incluindo, mas néo se limitando, ao tempestivo
el/ou real pagamento de suas obrigagdes perante terceiros e perante os Investidores;

(viii)  respeita a legislagcéo e regulamentacgéao relacionadas a saude e seguranga ocupacional,
a medicina do trabalho e ao meio ambiente (“Legislacdo Socioambiental”), bem como as leis e
regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administragéo publica, incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupgao; e

(ix) inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupgéo ou de
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao, Lei de
Lavagem de Dinheiro pela Emissora; e

(x) nao ha fatos relativos a Emissora, ou as Debéntures, que, até a Data de Emiss&o, ndo
foram divulgados ao Investidor, cuja omissdo, no contexto atual da Emissdo, fagca com que
alguma declaragéo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica.

8.2 Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo e na regulamentagao
aplicavel, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) realizar a administragdo do Patriménio Separado mantendo, inclusive, registro contabil
préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora aos
Investidores, por meio de correspondéncia eletrbnica enviada ao endereco eletrbnico
cadastrado na Plataforma e por meio pagina que contém as informagbées do Patrimdnio
Separado na rede mundial de computadores;

(iii) cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, com as normas de conduta
previstas na Resolugdo CVM n° 88, conforme aplicaveis;



(iv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos érgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduta de seus negécios;

(v) calcular o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e sua Remuneragéo;

(vi) cumprir com todas as obrigacbes e vedagdes aplicaveis a Emissao previstas na Lei
14.430, no Oficio 4 CVM/SSE e no Oficio 6 CVM/SSE e demais normas aplicaveis a ela e a
Emisséo;

(vii) manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicdo dos Investidores, na forma e
prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos, em suas regras internas e na regulagao,
toda a documentacgao relativa a presente emissao;

(viii) informar a CVM, sempre que verificado, no exercicio das suas atribui¢gdes, a ocorréncia
ou indicios de violagdo da legislacao que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10
(dez)

Dias Uteis da ocorréncia ou da sua identificacdo pela Emissora, conforme aplicavel; e

(ix) zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que compdem o
patriménio separado, inclusive quando custodiados, depositados ou registrados em terceiros.

8.2.1. O descumprimento de qualquer das obrigagbes ou declaragbes da Emissora s6 sera relevante e
arguivel pelo Investidor se, comprovadamente e sem haver justo motivo ou fato extraordinario, prejudicar o
pagamento de suas respectivas Debéntures.

8.3. O Investidor declara e assegura que:

(i) concorda expressamente com todos os dispositivos desta Emisséo, especialmente com
a Destinagao dos Recursos retro pactuados;

(i) compreende e assume a alea de que eventos de inadimpléncia de Recebiveis, por
quaisquer motivos, sdo riscos naturais a atividade econdmica da Emissora e que eles
poderao comprometer a liquidez e solvéncia da Emisséao, riscos esses que justificam a
remuneragdo das Debéntures ser superior a taxa do certificado de depdsito
interbancario (“CDI") e a taxa do Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (“SELIC”) e
de varios dos titulos de valores mobiliarios emitidos pelo tesouro nacional, instituicoes
financeiras e empresas nao financeiras de capital aberto;

(iii) foi esclarecido que a Emissora pode sofrer troca de controle acionario sem que isso
caracterize vencimento antecipado;

(iv) esta ciente de que a emissora faz parte de um grupo econdmico que possui varias
empresas atuantes no mercado financeiro de modo, que por vezes, ha relagcbes entre
partes relacionadas;

(v) concorda e esta ciente de que os administradores e acionistas da Emissora ndo se
responsabilizam pessoalmente, em nenhuma hipétese, por quaisquer das obrigagbes da
presente Emissao, em especial, pelas obrigagdes de ordem pecuniaria.

8.4. Encargos. Todos os impostos serdo arcados por seus respectivos contribuintes, na forma da Lei,
sendo certo que, caso exista alguma obrigacdo de retengcdo de impostos na fonte, a Emissora podera
realiza-los imediatamente, inclusive utilizando os recursos do Patrimbénio Separado, caso necessario se
demonstre.



9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DOS INVESTIDORES

9.1. Os Investidores poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especial (“Assembleia Especial”),
de modo totalmente digital, conforme previsto na Resolugado CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 81”), a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos Investidores,
observado o disposto nos itens abaixo.

9.2 Os Investidores de cada Série poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, que se
realizara em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagdo, instalagdo e
deliberacgédo, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Investidores da respectiva série.

9.21. Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as Assembleias Especiais das
respectivas séries, sendo certo que os quoéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
consideragao o total de créditos da respectiva série.

9.2.2. E permitido aos Investidores votarem na Assembleia Especial por meio de processo de consulta
formal, escrita ou eletrénica, desde que observadas as formalidades previstas na Resolugdo CVM 81, bem
como o disposto nesta Clausula.

9.2.3. A Assembleia Especial podera ser convocada (i) de modo exclusivamente digital, caso os Investidores
possam participar e votar somente por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo
parcialmente digital, caso os Investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

9.3. Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre quaisquer matérias de seu interesse,
observados os quoruns de instalagao e deliberagéo previstos nesta Escritura de Emisséao.

9.4. Convocacao. A Assembleia Especial podera ser convocada pela Emissora ou pelos respectivos
Investidores que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do valor da Emissao em circulagéo.

9.4.1. A convocagdo da Assembleia Especial sera (i) encaminhada pela Emissora aos Investidores, por
correio eletrénico, aos enderecos cadastrados na Plataforma; e (ii) disponibilizada na pagina que contém as
informagdes do Patrimbénio Separado na rede mundial de computadores. Cumpre aos Investidores manter seus
dados de contato atualizados perante a Plataforma.

9.5. Prazos. Ressalvadas as hipéteses especificas previstas nesta Escritura de Emisséo, as Assembleias
Especiais deverado ser convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias para primeira convocagao e 8
(oito) dias para segunda convocagao, contados da data de sua realizagdo, devendo ser encaminhada pela
Emissora aos Investidores com base nas informagées de endereco de e-mail cadastradas na Plataforma.

9.5.1. No caso de a Assembleia Especial ser convocada por Investidores, nos termos da Clausula 9.4 acima,
a convocagao devera ser dirigida a Emissora a qual, por sua vez, devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, convocar a Assembleia Especial as expensas do(s) requerente(s), salvo se a
referida assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.6. A Assembleia Especial realizar-se-a na data e horario informados na convocagdo, por meio de
conferéncia eletrbnica e/ou videoconferéncia, devendo os Investidores manifestarem seus votos por
comunicagao escrita ou eletronica enderecada a Emissora na forma indicada na respectiva convocagéao.

9.7. Os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para o debate e a deliberagdo da
assembleia serao disponibilizados na correspondéncia eletrbnica enviada nos termos da Clausula 9.4.1 e
ficardo disponiveis na pagina que contém as informacdes do Patriménio Separado na rede mundial de
computadores.



9.8. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a Assembleia
Especial que comparecerem todos os Investidores.

9.8.1. Como alternativa a Assembleia Especial de Investidores, as deliberagdes da Assembleia Especial de
Investidores convocadas pelo Emissora poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Investidores, caso em que os Investidores terao até 10 (dez) dias contados da
data de envio da referida consulta formal para manifestacdo, que devera ser feita na forma indicada pela
Emissora na convocacgao.

9.9. Quérum de Instalacdo. Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emisséo, a
Assembleia Especial de Investidores se instala com a presenga de qualquer numero de Investidores.

9.10. Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 14.430 e na Lei das Sociedades
por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo (i) disposi¢cao especifica nesta Escritura de Emissao
ou nos demais Documentos da Operacgédo; e (ii) no que se refere aos representantes dos Investidores, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Investidores ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

9.11. A presidéncia da Assembleia Especial cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao representante
da Emissora; (ii) ao Investidor eleito pelos demais; ou (iii) aquele que for designado pela CVM.

9.12. Quérum de Deliberacdo. Exceto se disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as
deliberacbes em Assembleia Especial de Investidores serao tomadas pelos votos favoraveis de Investidores
que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) do volume financeiro das Debéntures, desde que
presentes em Assembleia Especial.

9.12.1. A auséncia de resposta dentro do referido prazo por parte de qualquer Investidor sera considerada
como abstengao e ndo sera computado nenhum voto.

9.13. Qudérum Qualificado. Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovagoes,
reprovacoes e/ou propostas de alteragdes e de renuncias dependerdo de aprovagao por, no minimo, 60%
(sessenta por cento) dos votos favoraveis de Investidores com Debéntures em Circulagdo da respectiva série
ou de todas as séries, se for o caso: as deliberagbes em Assembleias Especiais que impliquem (a) na alteragéo
para menor da Remuneragéo ou maior para suas datas de pagamento ou (b) na alteragao para maior da Data
de Vencimento, sendo vedada a (c) alteragdo para maior da Remuneragdo ou menor para suas datas de
pagamento ou (d) a alteragdo para menor da Data de Vencimento.

9.14. N&o podem votar nas Assembleias Especiais, nem fazer parte do cémputo para fins de apuragéo do
quoérum de aprovagao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas Partes Relacionadas;
(i) os prestadores de servigos da Emissdo, seus soécios, diretores e funcionarios e respectivas Partes
Relacionadas; e (iii) qualquer Investidor que tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio em
separado no assunto a deliberar.

9.15. Os votos serdo apurados com base no valor total do Debéntures em circulagédo, sendo certo que cada
Investidor terda o peso do voto correspondente ao percentual do volume financeiro detido no montante das
Debéntures em circulagao.

9.16. Observados os respectivos quoruns de instalacdo de Assembléia Especial e de deliberagéo
estabelecidos nesta Escritura de Emissado, as deliberagdes tomadas pelos Investidores serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo a integralidade Investidor, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de
Investidores, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra.

9.16.1. As deliberagdes dos Investidores deverao ser divulgadas no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da



realizacdo da Assembleia Especial de Investidores.

9.17. Esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial de Investidores ou de consulta a estes sempre que
tal alteragao:

(i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da
CVM, da Plataforma, de adequagdo a normas legais ou regulamentares;

(ii) decorra exclusivamente da necessidade de adicionar novas Debéntures, Séries e lastro
para a presente emissao;

(iii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos
prestadores de servicos da Emissdo ou entdo dados da Conta Centralizadora, Conta Exclusiva
ou Conta Arrecadadora;

(iv) envolver redugédo da remuneragao dos prestadores de servigo descritos nesta Escritura
de Emissao; e

(v) decorra de corregao de erro formal, seja ele um erro técnico ou, ainda, grosseiro ou de
digitacdo, e desde que a alteragdo nao acarrete alteragdo na remuneragdo, no fluxo de
pagamentos e nas garantias das Debéntures.

10. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidagao do Patrimoénio Separado (“Eventos
de Liguidacao”) ensejara a convocagdo, em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos abaixo e, com
antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias para primeira convocagdo e 8 (oito) dias para segunda
convocagao, uma Assembleia Especial para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagéo
do Patrimbnio Separado:

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de 50% (cinquenta porcento) ou mais das
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, desde que o inadimplemento ou
mora no pagamento nao seja decorrente da insuficiéncia do Patriménio Separado e/ou de
inadimplemento das Notas Comerciais; e

(ii) extingao, liquidagao, dissolugao da Emissora.

10.2. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagao, a Emissora, os Investidores ou a
CVM convocardo uma Assembleia Especial para deliberar sobre a (i) liquidagdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao, e (ii) pela ndo liquidagdo do
Patrimbnio Separado, hipotese na qual a Emissora continuara responsavel pela administragao do Patrimonio
Separado até a elei¢gao de nova securitizadora.

10.2.1. A Assembléia Especial prevista na Clausula acima sera convocada mediante publicacdo de edital no
website da Emissora, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgagéo do edital
relativo a primeira convocagéo, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da data de divulgagao do edital relativo a
segunda convocacgdo. Referida Assembleia instalar-se-a (i) em primeira convocagdo com a presenga de
Investidores que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) do volume financeiro das Debéntures em
Circulagao; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer numero, sendo validas as deliberagcbées tomadas por
Investidores que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um do volume financeiro das
Debéntures em circulagao presentes em Assembleia Especial.

10.3. A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia das Notas Comerciais e



dos eventuais recursos das Contas Exclusivas integrantes do Patriménio Separado aos Investidores ou a
instituicdo que vier a ser nomeada pelos Investidores, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagao da
Emissora decorrente das Debéntures. Nesse caso, cabera aos Investidores ou a instituigdo que vier a ser
nomeada, conforme deliberacdo dos Investidores: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao dos Créditos do Patriménio Separado que
Ihe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Investidores na proporcao de financeira detida
das Debéntures; e (iv) transferir os Créditos do Patrimbénio Separado eventualmente n&o realizados aos
Investidores, de acordo com a proporgao de financeira detida das Debéntures por cada Investidor.

10.3.1. A transferéncia dos Créditos dos Patrimbnios Separados mencionada na Clausula 9.21 acima implicara
a transferéncia de todos os direitos que lhe sao inerentes.

10.4. A realizacdo dos direitos dos Investidores estara limitada aos Créditos dos Patriménios Separados.

10.5. A Emissora ndo assume nenhuma responsabilidade pelo pagamento de custos decorrentes desta
Clausula, os quais serdo arcados com os recursos do Patriménio Separado.

10.5.1. Caso a Emissora utilize recursos proprios para arcar com as despesas de convocacao de Assembleia
Especial, a Emissora tera direito ao reembolso dos custos incorridos, com a utilizacao dos valores integrantes
do Patrimbnio Separado.

1. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E DO FUNDO DE DESPESAS

11.1. As despesas flat (i.e., aquelas ja incorridas ou devidas na Data de Integralizacdo das Debéntures,
“Despesas Flat’), e todas as despesas recorrentes, ordinarias ou extraordinarias (“Despesas Recorrentes” e,
em conjunto com as Despesas Flat, as “Despesas”), tais como descritas no Anexo VI, serdo arcadas
exclusivamente pelo Patrimbnio Separado, sendo que as demais despesas extraordinarias, se
comprovadamente incorridas no admbito da Operagcdo de Securitizagdo, serdo arcadas e/ou reembolsadas,
exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo Fundo de Despesas, observado que, no caso de insuficiéncia do
Fundo de Despesas, tais despesas deverdo ser arcadas por recursos do Patriménio Separado.

11.2. O pagamento das Despesas previstas sera realizado mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de
Despesas e devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora.

11.3. Fundo de Despesas. Na Data de Integralizagéo, sera retido, pela Emissora, o valor de 5% (cinco por
cento) do valor de integralizagdo da Emissao, para a constituigdo do Fundo de Despesas para arcar com 0s
pagamentos de Despesas pela Emissora (“Valor do Fundo de Despesas”). Os recursos do Fundo de Despesas
serao aplicados e utilizados em consonancia ao disposto na Escritura e neste Termo de Securitizagao.

11.4. O pagamento das Despesas previstas sera realizado mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de
Despesas e devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora.

12, ORDEM DE PAGAMENTOS

12.1.1. Os valores recebidos em razdo do pagamento das Notas Comerciais Lastro, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso
haja recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas de manutengédo das Debéntures, incluindo em rol exemplificativo, mas nao
limitante, as despesas com prestadores de servigos, manutencao de contas bancarias
etc. que eventualmente estejam em aberto, bem como impostos e encargos
moratdrios;



(ii) Remuneragéo das Debéntures.
(iii) Principal e Juros de solicitagdes de Opcéo de Liquidagao; e

(iv) Aplicacao de todo o saldo restante em aplicagdes financeiras e investimentos permitidos.

12.1.2. Em hipotese de Resgate Facultativo, Aquisicdo Facultativa, Amortizagcdo Extraordinaria e/ou Opcgao
de Liquidagédo das Debéntures, a devolugdo do seu Valor Nominal Unitario e consequentemente sua liquidagado
sera efetuada apdés o cumprimento da destinacdo dos recursos entre o item (i) e (ii) da cascata supra
estabelecida.

12.1.3. Os recursos que, apos todas as destinacées da cascata de ordem de prioridade de pagamentos,
considerando as hipoteses de Resgate Facultativo, Aquisi¢do Facultativa, Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Opgédo de Liquidagdo das Debéntures, sobejar ao necessario e utilizado para a quitagdo integral da
Remuneracgao e da devolugao do Valor Nominal Unitario das Debéntures, serao liberados a Emissora.

13. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

13.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes direcionados a deverdo ser encaminhadas, da seguinte
forma:

(i) Para a Emissora:

COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A.

CNPJ/MF: 62.446.127/0001-96

Rua Maranhao, n° 330, Salas 800, 900 e 1000, Bairro Santa Efigénia, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, CEP 30150-330

At.: SECURITIZADORA ALLU INVEST.

E-mail: securitizadora.alluinvest@sectze.com ;juridico@sectze.com e controladoria.secs@sectze.com

(ii) para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar

Itaim Bibi, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Maria Carolina Abrantes

Tel.: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

13.2. As comunicacgdes (i) serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio enviado aos enderegcos acima; e (ii) por correio eletrbnico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

13.3. A mudanca pela Emissora de seus dados devera ser por ela comunicada por escrito por meio da
Plataforma e por meio de correspondéncia eletrénica aos Investidores, servindo como comunicado o envio de
fato relevante noticiando a alteragao do endereco.

13.4. Quaisquer duvidas, solicitagbes de informagbes adicionais, manifestacdes, opinides a respeito da
Oferta ou da Emissora, e interacdes entre os Investidores poderdo ser realizadas por meio eletrénico nos
enderecos descritos nesta Clausula 13. A Emissora mantera, ainda, forum de discussao entre os Investidores
por meio da pagina que contém as informagdes do Patrimdnio Separado na rede mundial de computadores.

14. DISPOSIGOES GERAIS



14.1. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater

irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emissora por si e seus sucessores.

14.2. Assinatura Digital. Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, a Emissora e os Investidores reconhecem e concordam expressamente que a eventual assinatura
eletrénica desta Escritura de Emisséo, bem como quaisquer aditivos, por meio da plataforma Clicksign ou outra
plataforma de assinaturas eletronicas, sendo certo que, em quaisquer hipéteses, deverdo ser emitidas com
certificado digital pela ICP-Brasil ou equivalente, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovagao
da identidade e da validade da declaracdo de vontade em celebrar esta Escritura de Emissdo, bem como
quaisquer aditivos.

14.2.1. Efeitos. A presente Escritura de Emisséo produz efeitos a partir da Data de Emissdo. Ademais, ainda
que assinado eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragao deste instrumento &,
para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

14.3. [Expressdes. As palavras e as expressdes sem definicho neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonéancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais
brasileiro.

14.3.1. Aditamento. E permitido o aditamento da presente Escritura de Emissao.

14.3.2. Transagdes Subsequentes. Somente é permitida a transacdo subsequente das Debéntures na
exclusiva hipotese da Emissora atuar como intermediadora de tal transagao, sendo expressamente vedada
qualquer transagéo subsequente entre terceiros que ndo ocorra nos termos desta Clausula.

14.3.21. As transagdes subsequentes poderdo, nos termos do artigo 16, 1§, da Resolugado CVM n° 88,
ser realizadas por meio de mural eletrénico ou outra forma de apresentagéo das inten¢des dos Investidores,
desde o referido mural e/ou outra forma de apresentagao das intengdes dos Investidores sejam efetivamente
disponibilizados pela Plataforma (“Mural de Ofertas”).

15. FATORES DE RISCO

15.1. O investimento em Debéntures envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente descritos
no ANEXO VIl desta Escritura de Emissao.

16. LEI E FORO

16.1. Resolucdo Amigavel de Disputa. Todo e qualquer litigio ou controvérsia oriundo de ou relativo a esta
Emissdo, dentre outros, aqueles que envolvam sua validade, eficacia, violagdo, interpretacédo, término,
rescisdo e/ou seus consectarios, deverdo ser notificados por uma Parte a outra, sendo que as Partes
envidarao seus melhores esforgos para dirimi-los de modo amigavel por meio de negociagdes diretas mantidas
de boa-fé, em prazo ndo superior a 90 (noventa) dias corridos, contados da data do recebimento da
comunicagao aqui mencionada.

16.2.  Arbitragem.

16.3. Qualquer conflito ou controvérsia decorrente (i) da interpretagdo dos termos desta Emisséao;

(i) da execugéo das obrigagbes estabelecidas nesta Emiss&o; ou (iii) da violagdo de qualquer dos termos e
condi¢cdes ora estabelecidos; que nao tiver sido solucionado por meio de negociagbes amigaveis entre as
Partes, sera resolvido por meio de arbitragem, conforme disposto na presente Emissao (“Arbitragem”).



16.4. A Arbitragem sera conduzida de acordo com a lei brasileira de arbitragem (Lei n® 9.307/96) e com as
normas da Camara de Conciliagdo, Mediagdo e Arbitragem escolhida pelas Partes (“Camara”). As Partes
acordam que, caso 0 Regulamento Arbitral da Camara contenha qualquer falha de procedimento, as
disposicdes processuais da Lei n° 9.307/96 e do Cdédigo de Processo Civil brasileiro serdo aplicaveis, nesta
ordem.

16.5. A Parte requerente devera listar ao menos 3 (trés) Camaras de Arbitragem renomadas a outra Parte,
que escolhera uma delas em 10 (dez) dias uteis, sob pena de perder o direito de escolha de uma dessas
camaras a Parte requerente.

16.6. O Tribunal Arbitral sera composto de 3 (trés) arbitros. A Parte que houver requerido a Arbitragem
devera, simultaneamente com o requerimento para instalagdo da Arbitragem, indicar 1 (um) arbitro e notificar a
outra Parte a respeito da indicagao, juntamente com a aceitagédo do arbitro. No prazo de 15 (quinze) dias apoés
o recebimento dessa notificagéo, a outra Parte devera indicar o segundo arbitro e notificar a Parte requerente a
respeito de sua indicagdo, juntamente com a aceitagdo do arbitro. O terceiro arbitro, que devera presidir o
Tribunal Arbitral, sera indicado pelos outros 2 (dois) arbitros no prazo de 15 (quinze) dias. Caso uma Parte
deixe de indicar um arbitro ou no caso de os dois arbitros ndo chegarem a um consenso quanto a indicagao do
terceiro, nos termos acima dispostos, tal arbitro ou arbitros serao indicados, mediante solicitagdo da Parte que
houver requerido a Arbitragem, pelo Presidente da Camara, se aplicavel.

16.7. Todos os procedimentos e documentos relacionados a arbitragem serdo conduzidos ou preparados no
idioma portugués. A Arbitragem ocorrera na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, Brasil. Os arbitros
decidirdo com base na legislagao brasileira aplicavel, ndo se aplicando o principio da equidade.

16.8. As Partes concordam em empregar seus maiores esforcos para alcangcar uma solugdo rapida,
econbmica e justa a qualquer conflito submetido a Arbitragem.

16.9. O laudo arbitral sera final e vinculara as Partes. As Partes concordam em nao submeter qualquer
conflito a procedimento judicial ou arbitral diferente do previsto neste Acordo.

16.10. A responsabilidade pelo pagamento dos custos e despesas relacionados a Arbitragem sera
determinada de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara ou pelo Tribunal Arbitral, conforme
aplicavel, ficando desde ja ajustado entre as Partes, porém, que ndo serdo devidos honorarios de sucumbéncia
e que as custas e despesas iniciais deverao ser suportadas pela Parte que requerer a Arbitragem, sem prejuizo
do ressarcimento ao final, se devido e independentemente do previsto no referido regulamento a este respeito.

16.11. Nao obstante as disposi¢cdes deste item, e unicamente com o propdsito de (i) viabilizar a execugéo
especifica, (ii) se obter medidas prévias, vinculativas e temporarias, e (iii) se obter a iniciagdo obrigatéria da
Arbitragem ou medidas preliminares para assegurar o status quo das Partes de Arbitragem em andamento ou
em vias de se, as Partes elegem o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com a exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa ser.

16.12. Caso as Partes assim acordarem expressamente, os termos da Arbitragem poderéo ser alterados,
inclusive para reduzir a Camara Arbitral a apenas um arbitro ou para que a arbitragem seja realizada em outra
comarca, atendendo-se aos principios da economicidade e da boa-fé.

16.13. A constituicao, a validade e interpretagédo desta Escritura de Emissao, incluindo da presente clausula
de resolugédo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis substantivas e processuais da Republica
Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e
renunciada tanto pela Emissora quanto pelos Investidores a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

16.14. Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, como o unico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios desta Escritura de Emissdo que nao possam



ser resolvidas através da Arbitragem, renunciando a Emissora e os Investidores expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Minas Gerais, 12 de novembro de 2025.

COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A



ANEXO | - CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS LASTRO

CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS LASTRO, DA GARANTIA REAL E CRONOGRAMA DE
RECEBIMENTOS

CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS LASTRO

Emissao| Série Valor Quantidade | Valor Total | Remuneragéao Data de Prazo
Unitario Total Emissao
42 Série R$ 22,48% a.a a
Emisséo Unica R$ 1,00 3.000.000 | 3.000.000,00 26,00% a.a 15/11/2025 36 meses

CARACTERISTICAS DA GARANTIA REAL POR CESSAO FIDUCIARIA DOS RECEBIVEIS EM CONTA

VINCULATIVA
Caracteristicas Tipo de Dado Caracteristicas
Cedente do(s) Direito(s) Creditorio(s) Razao Social Allugator Servigos Digitais LTDA “Devedor

Originario”

Tipo de Direito(s) Creditdrio(s) Cedidos Como
Garantia

Termo de Cesséao

Recebiveis performados e a performar oriundos da
celebracao do Contrato de Prestagao de Servico
entre o Cedente e os seus Clientes, cujo objeto é a
concessao de licenciamento de uso de Produtos
pelos Clientes

Volume Maximo de Direito(s) Creditorio(s)
Cedidos

%

120% do saldo devedor + remuneragao

Volume Minimo de Direito(s) Creditério(s)
Cedidos

%

120% da Remuneragéo Mensal

Prazo Maximo de integralizagédo e Cessao Dias Até 60 dias a contar da data de Integralizagédo de
dos Direito(s) Creditério(s) como garantia cada série
Prazo médio do(s) Direito(s) Creditorio(s)
Meses 30 meses
Prazo maximo do(s) Direito(s) Creditorio(s)
Meses 36 meses
Prazo Minimo do(s) Direito(s) Creditoério(s) .
Meses 1 més

CRONOGRAMA DE RECEBIMENTOS

Cronograma de Recebimentos — Notas Comerciais Lastro

Parcela Data de Vencimento
1 14/12/2025

Juros Remuneratérios

% de Amortizagao

Sim

0%




2 14/01/2026 Sim 0%
3 14/02/2026 Sim 0%
4 14/03/2026 Sim 0%
5 14/04/2026 Sim 0%
6 14/05/2026 Sim 0%
7 14/06/2026 Sim 0%
8 14/07/2026 Sim 0%
9 14/08/2026 Sim 0%
10 14/09/2026 Sim 0%
1 14/10/2026 Sim 0%
12 14/11/2026 Sim 0%
13 14/12/2026 Sim 0%
14 14/01/2027 Sim 0%
15 14/02/2027 Sim 0%
16 14/03/2027 Sim 0%
17 14/04/2027 Sim 0%
18 14/05/2027 Sim 0%
19 14/06/2027 Sim 0%
20 14/07/2027 Sim 0%
21 14/08/2027 Sim 0%
22 14/09/2027 Sim 0%
23 14/10/2027 Sim 0%
24 14/11/2027 Sim 0%
25 14/12/2027 Sim 0%
26 14/01/2028 Sim 0%
27 14/02/2028 Sim 0%
28 14/03/2028 Sim 0%
29 14/04/2028 Sim 0%
30 14/05/2028 Sim 0%
31 14/06/2028 Sim 0%
32 14/07/2028 Sim 0%
33 14/08/2028 Sim 0%
34 14/09/2028 Sim 0%
35 14/10/2028 Sim 0%
36 14/11/2028 Sim 100%




ANEXO Il

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES, DA REMUNERAGAO E CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

Emissao| Séries Valor | Quantidade | Quantidade | Valor Total | Remuneraca Data de Prazo
Unitario| por série Total o Emissao
42 18 R$ 20% a.a
Emissdo| Séries | R$ 1,00 a definir 3.000.000 | 3.000.000,00| a25% a.a 12/11/2025 36 meses

FORMULA DE CALCULO DA REMUNERAGAO

A Remuneragdo das Séries das Debéntures serd calculada seguindo a remuneragdo da modalidade de
subscricao de cada série, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, considerando os dias
corridos desde a data de abertura de integralizagdo da respectiva série da debénture até a Data de Vencimento,
de acordo com a seguinte férmula:

J =Vnu x (Fator Juros - 1) | Fator Juros = (Taxa de Juros + 1)DP/360

Onde: “J” = valor unitario da remuneragédo de cada debénture ao final do Periodo de Capitalizagéo, calculado
com oito casas decimais, sem arredondamento;
“VYnu” = Valor Nominal Unitario de cada debénture;

“‘DP” = Numero inteiro de dias corridos durante o Periodo de Capitalizagao;

“Taxa de Juros” = De acordo com Série de Subscricdo: Exemplo: Série 12 (primeira) 20% a.a, traduzido como

simplesmente 20% ou 0,20 na féormula acima.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

42 EMISSAO - 12 MODALIDADE DE SUBSCRIGAO
(13, 3%, 5%, 72, 92 112 132, 157, 172 SERIES)

Parcela Data de Vencimento Juros Remuneratérios % de Amortizagao
1 15/11/2028 Sim 100%
42 EMISSAO - 22 MODALIDADE DE SUBSCRIGCAO
(29 42 67, 82,107, 122, 142, 162, 182 SERIES)
Parcela Data de Vencimento Juros Remuneratérios % de Amortizagao
1 15/12/2025 Sim 0%
2 15/01/2026 Sim 0%
3 15/02/2026 Sim 0%
4 15/03/2026 Sim 0%
5 15/04/2026 Sim 0%
6 15/05/2026 Sim 0%
7 15/06/2026 Sim 0%




8 15/07/2026 Sim 0%
9 15/08/2026 Sim 0%
10 15/09/2026 Sim 0%
1 15/10/2026 Sim 0%
12 15/11/2026 Sim 0%
13 15/12/2026 Sim 0%
14 15/01/2027 Sim 0%
15 15/02/2027 Sim 0%
16 15/03/2027 Sim 0%
17 15/04/2027 Sim 0%
18 15/05/2027 Sim 0%
19 15/06/2027 Sim 0%
20 15/07/2027 Sim 0%
21 15/08/2027 Sim 0%
22 15/09/2027 Sim 0%
23 15/10/2027 Sim 0%
24 15/11/2027 Sim 0%
25 15/12/2027 Sim 0%
26 15/01/2028 Sim 0%
27 15/02/2028 Sim 0%
28 15/03/2028 Sim 0%
29 15/04/2028 Sim 0%
30 15/05/2028 Sim 0%
31 15/06/2028 Sim 0%
32 15/07/2028 Sim 0%
33 15/08/2028 Sim 0%
34 15/09/2028 Sim 0%
35 15/10/2028 Sim 0%
36 15/11/2028 Sim 100%




ANEXO Il
DECLARACAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Declaro. sob as penas da lei, que:

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢ado de investidor qualificado e declaro possuir conhecimento sobre o
mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protegbes legais e
regulamentares conferidas aos investidores que ndo sejam qualificados.

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a
aplicagdo de meus recursos em oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios de emissao de sociedades
empresarias de pequeno porte, realizada com dispensa de registro na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
por meio de plataforma eletrdnica de investimento participativo.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) ou, entdo, estou enquadrado em alguma outra possibilidade de investidor qualificado,
conforme artigo 12 pela Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n° 30”).




ANEXO IV
DECLARACAO DE INVESTIDOR COM MAJORACAO DOS LIMITES PERTIMIDOS

Declaro. sob as penas da lei, que:

1. possuo renda bruta anual ou investimentos financeiros em valor superior a R$ 200.000,00 (duzentos
mil reais);
2. o valor de meus investimentos nas ofertas de sociedades empresarias de pequeno porte, quando

somados aos outros valores que ja investi no ano calendario em ofertas dispensadas de registro na Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM por meio de plataformas eletrénicas investimento participativo (crowdfunding de
investimento), ndo ultrapassa 10% (dez por cento) do maior entre: (a) minha renda bruta anual; ou (b) o
montante total de meus investimentos financeiros;

3. entendo que o limite de 10% (dez por cento) tem por objetivo proteger os investidores em razdo do
nivel de risco e da falta de liquidez associados aos investimentos por meio de crowdfunding; e

4. entendo ser minha responsabilidade observar que o valor total de meus investimentos realizados no
ano calendario em todas as plataformas de crowdfunding de investimento combinadas nao ultrapassa o limite
acima.



ANEXO V
DECLARACAO DE INVESTIDOR DO PUBLICO EM GERAL

Declaro. sob as penas da lei, que:

1. o valor de meus investimentos nas ofertas de sociedades empresarias de pequeno porte, quando
somados aos outros valores que ja investi no ano calendario em ofertas dispensadas de registro na Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM por meio de plataformas eletrénicas investimento participativo (crowdfunding de
investimento), ndo ultrapassa R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

2. entendo que o limite de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) tem por objetivo proteger os investidores em
razdo do nivel de risco e da falta de liquidez associados aos investimentos por meio de crowdfunding; e

3. entendo ser minha responsabilidade observar que o valor total de meus investimentos realizados no
ano calendario em todas as plataformas de crowdfunding de investimento combinadas nao ultrapassa o limite
acima.



ANEXO VI - DECLARAGAO DA EMISSORA

A COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A. (“Securitizadora Allu Invest”), companhia de capital
fechado, sediada na Rua Maranh&o, n°® 330, Salas 800, 900 e 1000, Bairro Santa Efigénia, Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30150-330, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.446.127/0001-96 (a
“Emissora”, “Companhia” ou “Securitizadora”) na qualidade de companhia emissora das Debéntures da 12
Emissdo em 10 (dez) séries, de Debéntures de Securitizagdo da Securitizadora Allu Invest (“Emisséo”),
DECLARA, que:

a) nos termos da Lei n°® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme alterada, sera
instituido regime fiduciario sobre (a) as Notas Comerciais utilizados como lastro para a emissao
das Debéntures; (b) as Contas Exclusivas, conforme aplicavel, e todo os valores que venham a
ser depositados em tais contas; (c) os bens, direitos e garantias vinculados a emissdo das
Debéntures objeto do regime fiduciario ora instituido por essa Emissora;

b) o lastro das Debéntures é composto por Notas Comerciais, as quais contam com
garantias reais e fidejussorias nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 42 Emisséao
de Debéntures de Securitizagdo, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em 18 (dezoito) séries, para
Distribuicdo Publica através de Plataforma de Investimento Participativo, da Companhia
Securitizadora Allu Invest S.A”, firmado pela Emissora em 12 de novembro de 2025 (“Escritura
de Emissaon”);

c) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes
prestadas na Escritura de Emissao;

d) as informacgdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido da celebragéo da Escritura
de Emissao, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sédo
e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma

tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

e) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgbes
prestadas ao mercado durante a Oferta.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam aqui definidas tém os significados

previstos na Escritura de Emissao.

Belo Horizonte - MG, 12 de novembro de 2025

COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S



ANEXO VIl - DESPESAS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e
Periodicidade

LAQUS DEPOSITARIA DE| Registro do Termo de 0,180%
VALORES MOBILIARIOS | Securitizagéo e demais
S.A. Despesas com
Depositario / Escriturador
Taxa de Fiscalizag&do do 0,0300%
CVM - Comissao de mercado valores
Valores Mobilidrios mobiliarios
OLIVEIRA TRUST 0,32%
DISTRIBUIDORA DE Fee Agente Fiduciario
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A
DEXCAP Plataforma de 0,5%
INVESTIMENTOS E Crowdfunding
TECNOLOGIA LTDA
STARK BANK S.A Conta de Patriménio 0,02%
Separado
SECTZE TECNOLOGIA [Plataforma de Tecnologia ATE 0,9%

LTDA




ANEXO VIl - FATORES DE RISCO

O investimento em Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagéo
especifica, entre outros, que se relacionam as proprias Debéntures objeto da Emisséao.

O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas na Escritura de Emissao, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decis&do de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo e em outros
Documentos da Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, reputacional ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversos e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados.

Caso qualquer um dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negécios, a situagdo financeira, a
imagem e os resultados operacionais da Emissora poderdo ser afetados negativamente, impactando
adversamente a capacidade desta de adimplir suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, afetando,
consequentemente, o fluxo de pagamento das Debéntures aos Investidores.

E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente
seus termos e condicdes, os quais sdo especificos da operagcdo e podem diferir dos termos e condi¢des de
outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos da Escritura de Emisséo e do presente descritivo de Fatores de Risco, quando se afirmar que um
risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre os negdcios, a posigao financeira, reputacional, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta segdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre as Notas
Comerciais e/ou sobre os Devedores das Notas Comerciais. Na ocorréncia de quaisquer das hipéteses abaixo,
os Debéntures podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

A EMISSORA E AS OFERTAS APRESENTADAS NA PLATAFORMA ESTAO AUTOMATICAMENTE
DISPENSADAS DE REGISTRO PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.

A CVM NAO ANALISA PREVIAMENTE AS OFERTAS.

AS OFERTAS REALIZADAS NAO IMPLICAM POR PARTE DA CVM A GARANTIA DA VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS, DE ADEQUAGAO A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA DO PATRIMONIO SEPARADO DA EMISSORA.

ANTES DE ACEITAR UMA OFERTA LEIA COM ATENGAO AS INFORMAGOES ESSENCIAIS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO DO PRESENTE ANEXO.



1. E le Ri lacionados 4 O <

O recente desenvolvimento da securitizagcao de direitos creditérios pode gerar riscos judiciais e/ou
financeiros aos Investidores.

A securitizagdo de recebiveis € uma operagdo complexa quando comparada a outras emissdes de valores
mobiliarios em razdo de o risco de crédito e solvéncia dos valores mobiliarios emitidos pelo veiculo de
securitizagdo, no caso da Emissdo, a Securitizadora, correlacionarem-se diretamente a solvéncia e a
capacidade dos devedores dos créditos que Ihes servem de lastro. No caso da Emissao, as Notas Comerciais
integram o lastro das Debéntures e constituem sua fonte de pagamento. A realizagdo inadequada e/ou atrasos
na implementagéo da cobranca judicial das Notas Comerciais que constituem o lastro das Debéntures integram
o Patrimbénio Separado, bem como a inadimpléncia de seus devedores, podem, assim, afetar direta e

adversamente o pagamento das Debéntures.

A Lei 14.430, em conjunto com a Resolugdo CVM n° 88, Oficio 4 CVM/SSE e o Oficio 6 CVM/SSE, dentre
outros normativos, constituem os principais diplomas legais e infralegais regulando a securitizagcéo direitos
creditorios e sua oferta por meio de plataformas de crowdfunding. No entanto, as ofertas realizadas por meio
de plataformas de crowdfunding foram pouco utilizadas no mercado e ndo foram completamente reguladas.
Além disso, ndo ha ainda uma jurisprudéncia tratando de questdes envolvendo operagbes dessa natureza por
nossos tribunais. Tal fato pode resultar em insegurancga juridica e riscos adicionais para os Investidores, caso
0s orgaos reguladores, como, por exemplo, a CVM e o Poder Judiciario, ao analisar a Emissao e as
Debéntures, no exercicio de seu poder de fiscalizagdo, editem normas e/ou interpretem a legislagdo Aplicavel e
os Documentos da Operacdo de forma a provocar um efeito adverso nos negdécios, na situagao financeira, nos
resultados das operagcdes ou nas perspectivas da Securitizadora e, consequentemente, na solvéncia e na
capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrimdénio Separado, efetuar o pagamento das Debéntures na
forma e nos termos definidos na Escritura de Emisséao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este mercado ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim
um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario e os 6érgaos reguladores poderdo, ao analisar a
Emissao e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisbes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos. Ademais, em situagbes adversas
envolvendo as Debéntures, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e
recursos para execuc¢ao judicial desses direitos.

2. Fatores de Risco relacionados as Debéntures e a Oferta

Inexisténcia de mercado secundario.

As Debéntures ofertadas no arcabougo regulatério da Resolugdo CVM n° 88 ndo comportam sua negociagao
em mercado secundario. Por essa razao, os Investidores podem enfrentar dificuldades para efetuar a venda
das Debéntures emitidas pelo patriménio separado da Emissora, tendo em vista que esse se trata de uma
sociedade empresaria de pequeno porte ndo registrada na CVM. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que o Investidor conseguird negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienagdo das Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir as Debéntures devera estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a
Data de Vencimento.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas.
Todos os recursos oriundos das Notas Comerciais do Patriménio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas. Como



quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) titulos publicos federais,
(ii) certificados de depodsito bancario emitidos por Instituicbes Autorizadas; (iii) operagdes compromissadas
com lastro nos ativos indicados nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com Instituicdes Autorizadas; ou (iv)
fundos de investimentos, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria,
rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo
causar prejuizos aos Investidores.

Risco decorrente da auséncia de auditoria independente do Patriménio Separado.
Tendo em vista que o volume da Oferta ndo supera R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), nos termos do

§4° do artigo 8° da Resolucdo CVM n° 88, ndo seré realizada auditoria do Patriménio Separado. Caso exista
qualquer inconsisténcia ou imprecisdo nas informagdes financeiras disponibilizadas pela Plataforma, tal
informacgéo pode induzir o Investidor em erro e resultar na redugéo do retorno do investimento.

Auséncia de Registro de Companhia Aberta da Emissora.

A Emissora é uma companhia fechada e ndo tem registro de securitizadora perante a CVM, o que é permitido
no ambito da Resolugdo CVM n° 88, Oficio 4 CVM/SSE e o Oficio 6 CVM/SEE para ofertas dessa natureza.
Ainda assim, a Emissora permanece sujeita a determinados requisitos impostos pela CVM, no entanto pode
nao haver prestacao de informagbes continuas pela sociedade apos a realizagdo da Oferta.

A Emissora esta sujeita a cenarios de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

A Emissora esta sujeita a cenarios de insolvéncia, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os
Notas Comerciais, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patrimbnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigac¢des assumidas junto aos Investidores.

3. Riscos Tributarios

Alteracdes na legislagéo tributaria aplicavel as Debéntures.

Podera haver futuras alteragdes na legislagdo tributaria que levem a alteragdo de aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre as Debéntures, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagéo ou
aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares, que por sua vez poderdao sofrer
perdas financeiras decorrentes de referidas mudancas.

4, Fatores de Risco relacionados ao Lastro e aos Notas Comerciais

Ri Relacion 3 racionalizaca P men Debéntur

O pagamento aos Investidores decorre, diretamente, do recebimento das Notas Comerciais na Conta
Arrecadadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Investidores, havera a necessidade da
participagdo de terceiros. Desta forma, qualquer atraso por parte de terceiros para efetivar o pagamento aos
Investidores acarretara prejuizos para os Investidores, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
responsabilidade destes terceiros.

Conforme previsto na Lei 14.430, a totalidade do patriménio da companhia securitizadora respondera pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado. Em tais hipoteses, o
patriménio da Securitizadora podera ser insuficiente para quitar as obrigagbes da Emissora perante os
respectivos Investidores.



CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <SIgn Log gerado em 13 de novembro de 2025. Versao v1.48.0.

Debénture Allu Invest - 42 Emissao em 18 Séries.pdf

Documento ndmero #bb5e0521-6658-41f0-8876-18faa7e0df45
Hash do documento original (SHA256): 0d9c49e9b644834eabeled4ebecc9a529bbe835b8656fd86fee803ealc9elaald

Assinaturas

Yago Correa Teixeira
CPF: 123.451.046-43

Assinou como representante legal em 13 nov 2025 as 10:41:02

Log

13 nov 2025, 10:39:48 Operador com email victor.fernandes@sectze.com na Conta 3bb1c220-afa6-4ba8-855a-
86983d2e9153 criou este documento nimero bb5e0521-6658-41f0-8876-18faa7e0df45. Data
limite para assinatura do documento: 13 de dezembro de 2025 (10:39). Finalizacdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

13 nov 2025, 10:40:37 Operador com email victor.fernandes@sectze.com na Conta 3bb1c220-afa6-4ba8-855a-
86983d2e9153 adicionou a Lista de Assinatura:
Yago@allugator.com para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo Yago Correa Teixeira e
CPF 123.451.046-43.

13 nov 2025, 10:41:02 Yago Correa Teixeira assinou como representante legal. Pontos de autenticacao: Token via E-
mail Yago@allugator.com. CPF informado: 123.451.046-43. IP: 187.94.71.59. Localizacdo
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -19.924648 e longitude -43.9238187. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.1343.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

13 nov 2025, 10:41:03 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
bb5e0521-6658-41f0-8876-18faa7e0df45.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir a validade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
E:) ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° bb5e0521-6658-41f0-8876-18faa7e0df45, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.

CIicksign bb5e0521-6658-41f0-8876-18faa7e0df45 Pagina 1 de 1 do Log


https://app.clicksign.com/location?latitude=-19.924648&longitude=-43.9238187

	DA 
	COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A​CNPJ/MF nº 62.446.127/0001-96​Emissora​​​​​​ 
	 
	INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES DE SECURITIZAÇÃO, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, EM 18 (DEZOITO) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA ATRAVÉS DE PLATAFORMA DE INVESTIMENTO PARTICIPATIVO, DA COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A. 

	1.​DEFINIÇÕES, PRAZOS E AUTORIZAÇÃO 
	2.​DO OBJETO E DOS DIREITOS CREDITÓRIOS 
	4.​DA REMUNERAÇÃO 
	5.​GARANTIAS DA EMISSÃO E DO LASTRO 
	6.​RESGATE FACULTATIVO, AQUISIÇÃO FACULTATIVA, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA E OPÇÃO DE LIQUIDAÇÃO 
	7.​DO REGIME FIDUCIÁRIO, DA ADMINISTRAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO E DO AGENTE FIDUCIÁRIO 
	7.5.​Obrigações da Emissora com relação à administração dos créditos do Patrimônio Separado. 

	8.​DECLARAÇÕES E OBRIGAÇÕES DA EMISSORA E DO INVESTIDOR 
	9.​ASSEMBLEIA ESPECIAL DOS INVESTIDORES 
	10.​LIQUIDAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO 
	 
	11.​DESPESAS DO PATRIMÔNIO SEPARADO E DO FUNDO DE DESPESAS 
	12.​ORDEM DE PAGAMENTOS 
	13.​COMUNICAÇÕES E PUBLICIDADE 
	14.​DISPOSIÇÕES GERAIS 
	15.​FATORES DE RISCO 
	16.​LEI E FORO 
	COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S.A 
	CARACTERÍSTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS LASTRO, DA GARANTIA REAL E CRONOGRAMA DE RECEBIMENTOS​​​CARACTERÍSTICAS DAS  NOTAS COMERCIAIS LASTRO​ 
	​​CARACTERÍSTICAS DA GARANTIA REAL POR CESSÃO FIDUCIÁRIA DOS RECEBÍVEIS EM CONTA VINCULATIVA​​ 
	​​CRONOGRAMA DE RECEBIMENTOS ​ 
	CARACTERÍSTICAS DAS DEBÊNTURES, DA REMUNERAÇÃO E CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS​​ 
	​CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS​ 
	 
	Declaro, sob as penas da lei, que: 

	ANEXO IV 
	Declaro, sob as penas da lei, que: 

	ANEXO V 
	Declaro, sob as penas da lei, que: 

	ANEXO VI – DECLARAÇÃO DA EMISSORA 
	COMPANHIA SECURITIZADORA ALLU INVEST S​​​​​​​​​​​​​​​ANEXO VII – DESPESAS 
	 

	ANEXO VIII – FATORES DE RISCO 
	1.​Fatores de Risco relacionados à Operação 
	2.​Fatores de Risco relacionados as Debêntures e à Oferta 
	Riscos inerentes às Aplicações Financeiras Permitidas. 
	Risco decorrente da ausência de auditoria independente do Patrimônio Separado. 
	Ausência de Registro de Companhia Aberta da Emissora. 
	A Emissora está sujeita a cenários de insolvência, falência, recuperação judicial ou extrajudicial. 
	3.​Riscos Tributários 
	4.​Fatores de Risco relacionados ao Lastro e aos Notas Comerciais 
	Patrimônio Líquido Insuficiente da Emissora 


		2025-11-13T13:41:20+0000
	Signature




